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Resumo: O objetivo deste ensaio é apresentar, de uma forma bastante breve, aqueles
argumentos que, no meu entendimento, sdo importantes para mostrar que a teoria econdmica
de Marx sdo l6gica e empiricamente consistente, como também se constitui na melhor
perspectiva tedrica para se compreender o desenvolvimento o capitalismo contemporaneo. A
Grande Depressdo de 2007-08, o baixo dinamismo da fase de recuperagéo das economias
capitalistas e, principalmente, o crescente aumento das desigualdades sociais, do desemprego
e da pobreza colocam em xeque ndo so a experiéncia do neoliberalismo, em especial do ponto
de vista da classe trabalhadora, mas também a propria validade da teoria econdmica
mainstream, porém ndo gerou, até o presente momento, uma crise do ‘pensamento
econdémico dominante’.
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1. Introducgao

Inicialmente, quero destacar que foi em uma conversa (virtual), realizada no inicio
de agosto, que meus amigos e ex-alunos Giliad de Souza Silva e Leonardo Segura Moraes
propuseram que eu escrevesse um artigo para este nimero especial da Revista Economia
Ensaios que eles estavam organizando. Evidentemente, ndo teria como recusar tal proposta.
Ainda que tenham deixado a meu critério a escolha do tema do artigo, eles sugeriram que
eu apresentasse algumas reflexdes sobre capitalismo e economia politica. Aceitei, de bom
grado, a sugestdo, mas precisava definir, com maior precisao, o foco do artigo. Assim,
depois de nossa conversa, tratei de ler alguns artigos recentes sobre o capitalismo
contemporaneo e a economia politica e as diversas anotaces que escrevi, ao longo dos
anos, para apresentacdes de semindrios e palestras em que tratei destes temas. A partir
dessas leituras defini que o tema central a ser desenvolvido seria 0 de apresentar meu
entendimento sobre a validade da teoria econémica de Marx e a sua relevancia para a
compreensao do capitalismo contemporaneo.

O capitalismo est& passando por uma profunda crise econdmica e financeira, com
graves e preocupantes consequéncias sociais, politicas e geopoliticas. Some-se a isso, a
crise ambiental e a pandemia. Do ponto de vista da economia politica, o sistema econdmico
se constitui na esfera primordial para a compreenséo da situacéo atual do capitalismo. Dai,
a importancia das teorias econdmicas nao s6 para a compreensao das razfes que geraram a
presente crise do capitalismo, mas também em oferecer os elementos para a construcao de
propostas para a sua superagao.

Como tem acontecido na histéria do capitalismo, as grandes crises econdmicas tém
gerado, com defasagem, crises do ‘pensamento econémico dominante’. Por exemplo,
durante a década de 1920, o liberalismo econémico se constituia na concepgdo econémica
dominante nos paises capitalistas. No entanto, a Grande Depressdo dos anos 1930 resultou
no descrédito do liberalismo econémico que acabou sendo superado pela macroeconomia
keynesiana como a teoria econdémica dominante. O auge do keynesianismo enquanto
‘pensamento econdomico dominante’ ocorreu durante o periodo em que se convencionou
chamar de ldade Dourada (1950-73). Na década de 1970, o capitalismo voltou a enfrentar
uma nova grande crise que 0 keynesianismo se mostrou incapaz nao s6 de explica-la, mas
também de propor politicas macroecondmicas que fossem capazes de controlar a
aceleracdo do processo inflacionério e de reestabelecer o dinamismo das economias dos
paises capitalistas avancados.

Assim, a crise econdmica da década de 1970 resultou em uma nova crise do
pensamento econdmico. Ao final da década de 1970, o monetarismo tinha se tornado a
nova teoria econdmica dominante. Porém, o monetarismo stricto sensu — com sua proposta
de controlar o processo inflacionario através do estabelecimento de metas monetéarias —,
como teoria econdmica dominante, teve vida curta. J4 em meados dos anos 1980, estava
claro que sua proposta de controle do processo inflacionario através do estabelecimento de
metas monetérias tinha fracassado e, por consequéncia, 0 monetarismo é parcialmente
abandonado. Entretanto, suas propostas de desregulamentacéo radical dos mercados e das
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privatizagbes sdo mantidas e tornam-se na nova ortodoxia econdmica, agora sob a
denominacdo de neoliberalismo. Na economia real, o estabelecimento do modelo
neoliberal tinha como pressuposto a implementagdo de um amplo programa de
desregulamentacGes dos mercados e de privatizagdes.

A década de 1980 se caracterizou pela realizacdo de muitas reformas neoliberais e
da implementacdo de programas de privatizacGes e, a partir da década de 1990, pode-se
considerar, em termos praticos, que a economia capitalista global estd organizada segundo
0s preceitos da concepcao neoliberal. Portanto, a partir da década de 1990 tem-se que ndo
s0 o neoliberalismo se constituia ha concepg¢ao econdmica dominante, mas também que as
economias capitalistas ja se encontravam, em larga medida, organizadas e operavam de
acordo com o modelo neoliberal. Com isso, tem-se, em certo sentido, um retorno ao
liberalismo econémico do periodo que antecede a Grande Depressao dos anos 1930. Com
resultados econémicos, sociais e politicos similares.

A crise financeira de 2007, a Grande Depresséo de 2007-08, o baixo dinamismo da
fase de recuperagéo das economias capitalistas e, principalmente, o crescente aumento das
desigualdades sociais, do desemprego e da pobreza colocam em xeque ndo sé a experiéncia
do neoliberalismo, em especial do ponto de vista da classe trabalhadora, mas também a
prépria validade da teoria econémica mainstream. No entanto, até o presente momento o
neoliberalismo, enquanto concepcao tedrica e ideoldgica, mantém-se dominante. Em outras
palavras, a crise econémica atual ndo gerou, até o presente momento, uma crise do
‘pensamento econdmico dominante’. Ainda que o neoliberalismo continue sendo a
concepcdo econdmica dominante, em particular como ideologia econdémica presente no
discurso publico, na pratica isso nem sempre acontece. Crescentemente, as autoridades
econdmicas dos paises capitalistas avangados acabam sendo ‘obrigadas’ a adotarem
politicas macroecondmicas que, ainda que contrariem os preceitos do neoliberalismo, sdo
vistas como necessérias para a preservagao do modo de producéo capitalista. Apesar disso,
como dissemos acima, 0 neoliberalismo mantém-se como a forma de ‘pensamento
econémico dominante’.

Vejamos agora 0 pensamento econdmico marxista contemporaneo. Como se sabe,
entre 0s economistas marxistas predomina o entendimento de que o neoliberalismo se
constitui em um novo estagio (ou forma) do capitalismo cuja caracteristica central é a
financeirizacdo. Em outras palavras, argumenta-se que o processo de globalizacdo
econdmica e financeira associado as reformas para a desregulamentagdo dos mercados e as
privatizagOes teriam gerado uma transformacéo radical do capitalismo e, portanto, de sua
forma de funcionamento. Uma das caracteristicas essenciais do capitalismo neoliberal
estaria no fato de que o setor financeiro teria se tornado o dominante e com elevado grau
de autonomia em relacgdo ao setor produtivo. Com a financeirizagéo, a geracéo de riqueza
e de lucro se daria, principalmente, na esfera financeira e ndo mais na esfera da producéo,
como afirma a teoria econdbmica de Marx. Mais precisamente, muitos argumentam que com
a financeirizacdo teriam surgido novas formas de criacdo de riqueza associadas com a
valorizagéo dos ativos financeiros que ocorre nos mercados e que independeria, em larga
medida, da esfera produtiva. Por sua vez, a obtencdo lucro financeiro teria como base o
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lucro por expropriagéo que ocorre na esfera da circulagéo e ndo mais — ou pelo menos, néo
principalmente — pela apropriacdo do mais-valor que é gerado na producéo.

Evidentemente, esse entendimento implica que a teoria econdmica de Marx estaria,
em grande parte, superada para compreender a dindmica do capitalismo neoliberal. Outro
ponto a ser destacado, se relaciona com o entendimento sobre os fatores determinantes da
crise do capitalismo neoliberal. Como se sabe, para Marx o declinio da rentabilidade se
constitui no principal, mas ndo Unico, determinante das crises. No entanto, muitos
economistas marxistas descartam a validade dessa teoria ndo so por razfes tedricas, mas
também por razbes empiricas. Em relagdo a este ponto, muitos autores argumentam que a
evidéncia empirica mostra, por exemplo, que a taxa geral de lucro nos EUA, no periodo
que antecede a Grande Recessdo de 2007-08, ndo s6 ndo estava declinando, mas ao
contrario estava aumentando. Portanto, segundo essa abordagem, a crise de 2007-08 e o
baixo dinamismo da fase de recuperagdo que antecedeu a pandemia ndo se relaciona com
o declinio da rentabilidade e sim como uma crise associada com a financeirizagdo da
economia.

O meu objetivo nesse artigo é o de apresentar, de uma forma bastante breve,
aqueles argumentos que, no meu entendimento, sdo importantes para mostrar que a teoria
econdmica de Marx — que ¢é diferente da concepgdo econdémica marxista — ndo so é légica
e empiricamente consistente, mas também que se constitui, na minha opinido, na melhor
perspectiva tedrica para se compreender o desenvolvimento capitalista e, por conseguinte,
0 capitalismo contemporaneo.

Antes de apresentar os argumentos sobre a validade da teoria econdémica de Marx
para compreender o capitalismo contemporaneo (ou capitalismo neoliberal) é necessario
tecer alguns comentarios sobre a pertinéncia das criticas que tém sido tradicionalmente
apresentadas contra a sua validade tedrica (“problema da transformagdo” e lei da tendéncia
declinante da taxa geral de lucro) e empirica (0 surgimento das grandes corporagoes
resultou no declinio da concorréncia). Na sequéncia, indicarei meus argumentos sobre a
validade da teoria do valor e do mais-valor de Marx para compreensdo do capitalismo
contemporaneo (capitalismo neoliberal). Ndo é demais enfatizar que o objetivo desse artigo
é o0 de apresentar, de uma forma bastante breve, os elementos basicos da teoria econémica
de Marx que, no meu entendimento, mostram a sua capacidade em explicar o capitalismo
contemporaneo.

2. A Teoria Neoclassica e a Teoria da Exploracao de Marx

Ainda que fuja ao escopo do presente artigo, parece-me interessante relembrar o
importante papel que a teoria do mais-valor teve sobre o desenvolvimento da teoria
neoclassica.

Como sabemos, a teoria do capital e do mais-valor de Marx demostra que o lucro
se constitui na forma aparente e mistificada da apropriagdo de trabalho nao-pago pelo
capital (mais-valor). Claramente, a teoria de Marx, ao demonstrar que o lucro nada mais
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era do que o resultado da exploracdo dos trabalhadores pelos capitalistas, representava ser
um poderoso instrumento de critica ideoldgica ao capitalismo. O crescente movimento
socialista do final do século XIX e inicio do século XX baseava suas criticas ao capitalismo
na teoria da exploragdo de Marx. A abolicdo da exploragdo se daria com a revolugdo
socialista e a consequente construcao de uma nova sociedade que fosse socialmente justa e
democratica.

A principal defesa ideoldgica do capitalismo foi feita pela teoria neocléssica
através do desenvolvimento da teoria da distribui¢do segundo a produtividade marginal. O
objetivo declarado foi o ‘demonstrar’ a legitimidade do lucro em contraposicdo a teoria da
exploracdo de Marx. Portanto, a teoria neocléssica da distribuicdo se desenvolve com o
objetivo ideoldgico explicito de fazer a defesa do capitalismo — ou seja, seu objetivo € o de
demonstrar que n&o ha exploracéo no capitalismo uma vez que a renda dos trabalhadores e
dos capitalistas apenas refletem suas respectivas contribui¢fes na producéo do produto. O
objetivo ideoldgico da resposta dos tedricos neoclassicos a teoria do capital e do mais-valor
de Marx é expressa claramente, por exemplo, nas seguintes citacbes de James Tobin e de
J. B. Clark.

A distribuicdo de renda e riqueza, e em particular as fontes, determinantes e fundamentos
sociais, de juros e outros retornos da propriedade privada, eram t6picos obsessivos da
economia, tanto na Europa quanto na América do Norte, na virada do século [XIX para XX].
Uma razdo importante, especialmente na Europa, foi o desafio marxista a legitimidade da
renda de propriedade. Responder a Marx foi uma forte motivacéo para a Escola Austriaca,
em particular para a teoria da capital de Bohm-Bawerk e seus seguidores. A economia
neocléssica estava em uma posicdo muito melhor do que seu precursor classico para
responder ao desafio marxista.

Esses topicos envolveram os dois principais economistas americanos da época, John Bates
Clark e [Irving] Fisher. Clark (1899) exp0s sua teoria da distribuicdo da produtividade
marginal, argumentando que um fator de producgdo generalizado, o capital, a acumulacéo de
poupanca passada, tem como trabalho um produto marginal que explica e justifica a renda
de seus proprietarios. (TOBIN, 1987, pp. 371-72, traducéo e acréscimos proprios)!

! The distribution of income and wealth, and in particular the sources, determinants and social rationales, of
interest and other returns to private property, were obsessive topics in economics, both in Europe and North
America, at the turn of the century. One important reason, especially in Europe, was the Marxist challenge to
the legitimacy of property income. Answering Marx was a strong motivation for the Austrian School, in
particular for the capital theory of Bohm-Bawerk and his followers. Neoclassical economics was in a much
better position than its classical precursor to respond to the Marxist challenge”.

“These topics engaged the two leading American economists of the era, John Bates Clark and Fisher. Clark
(1899) set forth his marginal productivity theory of distribution, arguing that a generalized factor of
production, capital, the accumulation of past savings, has like labour a marginal product that explains and
justifies the incomes of its owners”.
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O bem-estar das classes trabalhadoras depende se elas recebem muito ou pouco; mas sua
atitude para com as outras classes - e, portanto, a estabilidade do estado social - depende
principalmente da questdo de saber se a quantidade que obtém, seja grande ou pequena, é o
que produzem. Se eles criam uma pequena quantidade de riqueza e obtém a totalidade, eles
podem ndo tentar revolucionar a sociedade; mas se aparecesse que eles produzem uma grande
quantidade e obtém apenas uma parte dela, muitos deles se tornariam revolucionarios, e todos
teriam o direito de fazé-lo. A acusagdo que paira sobre a sociedade ¢ a de ‘exploragdo do
trabalho’. ‘Trabalhadores’, dizem, ‘sdo regularmente roubados de tudo o que produzem. Isso
é feito dentro das formas da lei e pelo funcionamento natural da competicdo. Se essa acusacéo
fosse provada, todo homem de mente certa deveria se tornar um socialista; e seu zelo em
transformar o sistema industrial iria entdo medir e expressar seu senso de justica. Se
quisermos testar a acusacdo, no entanto, devemos entrar no reino da produgédo. Devemos
explicar o produto da industria social em seus elementos componentes, a fim de ver se o
efeito natural da competicdo é ou ndo dar a cada produtor a quantidade de riqueza que ele
especificamente traz a existéncia. (CLARK, 1908, p. 4, tradugdo propria)2.

Apesar da teoria neocléssica da distribuicdo segundo a produtividade marginal ser
I6gica e empiricamente inconsistente®, ela continua sendo apresentada nos livros textos de
economia como se fosse uma teoria valida para explicar a origem do lucro do capital. Por
sua vez, a teoria da exploracdo de Marx, nas poucas vezes em que € mencionada, é referida
apenas como uma teoria falsa ou desacreditada. Assim, é através do ensino da economia
mainstream que a legitimidade do lucro é disseminada. No entanto, pelas razdes apontadas
logo acima, a teoria neoclassica do lucro tem uma base puramente ideoldgica, uma vez que
ndo possui respaldo cientifico ou empirico.

2 “The welfare of the laboring classes depends on whether they get much or little; but their attitude toward
other classes — and, therefore, the stability of the social state — depends chiefly on the question, whether the
amount that they get, be it large or small, is what they produce. If they create a small amount of wealth and get
the whole of it, they may not seek to revolutionize society; but if it were to appear that they produce an ample
amount and get only a part of it, many of them would become revolutionists, and all would have the right to do
so. The indictment that hangs over society is that of ‘exploiting labor.” ‘Workmen’ it is said, ‘are regularly
robbed of what they produce. This is done within the forms of law, and by the natural working of competition.’
If this charge were proved, every right-minded man should become a socialist; and his zeal in transforming the
industrial system would then measure and express his sense of justice. If we are to test the charge, however, we
must enter the realm of production. We must resolve the product of social industry into its component elements,
in order to see whether the natural effect of competition is or is not to give to each producer the amount of
wealth that he specifically brings into existence”.

3 Existe uma vasta bibliografia critica sobre a teoria neoclassica da distribuicdo segundo a produtividade
marginal. Na minha opinido os artigos de Moseley (2012a e 2012b) apresentam, de uma forma didatica e
concisa, os elementos centrais da critica a esta teoria.
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3. As Criticas Marxistas a Teoria Economica de Marx

A teoria econdmica de Marx tem sido criticada ndo s6 pelos neoclassicos, mas
também pelos economistas marxistas. E importante salientar que entre os economistas
marxistas predomina o entendimento de que a teoria economica de Marx apresenta
inconsisténcias logicas e empiricas importantes. Uma das implicagdes desse entendimento
¢ que muito da literatura marxista tem como foco a analise critica da teoria do valor ¢ do
mais-valor de Marx com vistas a corrigi-la dos seus supostos problemas tedricos e
empiricos. Sera que os criticos tém razdo? No que segue, vamos examinar, ainda que de
forma muito breve, as principais criticas marxistas a teoria do valor e do mais-valor de
Marx.

O assim chamado ‘problema da transformagao’ se constitui, sem sombra de duvida,
na mais importante critica a teoria economica de Marx e, por essa razdo, irei me alongar
um pouco mais sobre esse tema. Segundo a interpretacdo geralmente aceita, o0 método
utilizado por Marx para realizar a transformag@o dos valores em precos de produgdo é, no
minimo, incompleto uma vez que os valores dos insumos nao sao transformados em pregos
de produgdo. Sabe-se que Marx estava ciente desse fato, no entanto argumenta-se que ele
nao teria desenvolvido um procedimento logicamente consistente para resolver o
‘problema da transformacdo’. No entanto, essa ¢ uma critica considerada de menor
importancia uma vez que, desde do inicio do século XX, ja estava disponivel uma
metodologia que permite a solugdo completa do ‘problema da transformacao’ - ou seja,
uma metodologia em que os valores dos insumos e dos produtos finais podem ser
simultaneamente transformados em pregos de produgao.

O problema realmente importante, argumentam os criticos de Marx, ¢ que a
‘solucdo correta’ ao problema da transformagdo gera um resultado inesperado, a saber: a
demonstracdo de que a teoria do valor e do mais-valor de Marx ¢ logicamente inconsistente.
A consequéncia inescapavel dessa demonstracdo € que a teoria do valor e do mais-valor é
falsa e, por consequéncia, ndo pode explicar a determinacdo de precos e lucro no
capitalismo. Obviamente, com essa suposta demonstracdo da sua inconsisténcia logica, a
teoria econdmica de Marx pode ser facilmente ignorada pelos economistas mainstream.
Afinal, foram os proprios economistas marxista que demostraram que ela ndo tem validade
cientifica; ou seja, que ela ¢ falsa e, por essa razdo, pode e deve ser desconsiderada.

Como se sabe, uma parte consideravel da literatura marxista dedicou-se a analise
do ‘problema da transformag¢do’, com muitos marxistas concentrando seus estudos na
tentativa de correcao dos supostos erros logicos da teoria do valor e do mais-valor de Marx.
No entanto, como indicaremos a seguir, ndo ha erro logico a ser corrigido uma vez que a
teoria do valor e do mais-valor de Marx ¢é, na verdade, logicamente consistente.

E importante destacar que a ‘solugio correta do problema da transformagio’ esta baseada
em dois pressupostos centrais: 1) Marx nao teria desenvolvido uma metodologia para
transformar os valores dos insumos em pregos de produgdo e 2) a solucdo ‘correta’ ao
‘problema da transformacao’ pressupde o abandono da metodologia temporal ou sequencial
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de Marx em favor da metodologia ‘simultaneista’ dos modelos de equilibrio geral — ou seja,
o emprego de um sistema de equagdes simultaneas.

Em primeiro lugar, cabe perguntar: serd verdade que Marx, apesar de reconhecer a
necessidade da transformagdo dos valores dos insumos em pregos de produgdo, tenha
deixado de analisar essa questdo que ¢ tdo importante do ponto de vista teoérico? A resposta
¢: ndo. Na verdade, Marx analisou, de forma detalhada, os efeitos das variagcdes dos pregos
dos meios de produgdo e da forga de trabalho sobre o circuito do capital industrial e essa
analise mostrou o surgimento dos fendmenos de absorcao e liberag@o de capital produtivo.
Assim, o emprego do método temporal de Marx para realizar a transformacao dos valores
em precos de producdo resulta, em geral, no surgimento dos fendmenos de absor¢do e
liberagdo de capital produtivo. Portanto, ndo ¢ demais salientar que, ao contrario do
entendimento que prevalece no marxismo, Marx desenvolveu um método temporal
adequado para analisar, dentre outros, o processo de transformagao dos valores em precos
de producio.

Com vistas a mostrar, de forma didatica, que a teoria do valor ¢ do mais-valor de
Marx ¢ logicamente inconsistente, Steedman (1977) construiu um exemplo numérico
simplificado. O ponto central que nos interessa aqui € que, através do emprego do ‘método
correto’(i.e. da metodologia ‘simultaneista’ de equilibrio geral), Steedman calcula as
variaveis relevantes (i.e. precos e taxa de lucro) em termos monetarios e as comprara com
suas magnitudes medidas em termos de valores*. Como existem diferengas quantitativas
entre as magnitudes dessas variaveis (em especial da taxa de lucro), Steedman conclui que
essas diferencas demonstrariam a inconsisténcia logica da teoria de Marx.

Em um artigo (Maldonado Filho, 1997) utilizei o método sequencial de Marx ao
exemplo numérico construido por Steedman. Os resultados numéricos finais foram
exatamente iguais aos calculados por Steedman, mas os resultados analiticos sdo distintos.
Para cada periodo de reproducdo, existe igualdade entre o somatdrio dos valores e dos
precos de producdo e entre o montante de mais-valor ¢ de lucro (postulados de invariancia).
Em outras palavras, os chamados postulados de invariancia sdo atendidos a cada periodo
de reproducao. No entanto, entre os periodos inicial e final do processo de reproducdo
(neste exemplo, até o décimo sétimo periodo) ocorrem a liberacao de capital constante (que,
dadas hipéteses do exemplo, sdo convertidos em rendimento dos capitalistas) e a absor¢do

4 Entre os economistas marxistas, predomina o entendimento que o ‘problema da transformagio’ se refere a
transformagdo dos valores (quantidade de trabalho abstrato) em pregos, ou seja, entendem que existem dois
sistemas distintos: o sistema dos valores e o sistema dos precos. Assim, o ‘problema da transformagdo’
consistiria da transicéo do sistema dos valores para o sistema dos pre¢os. Segundo esse entendimento, no Livro
I d> O Capital, as variaveis seriam mensuradas em termos de valor e, apenas, no Livro Il Marx teria feito a
transicdo para o sistema de precos. Claramente, esse entendimento ndo expressa a teoria de Marx uma vez que
os valores s30 sempre expressos em termos monetarios. Como se sabe, a ‘transformag@o’ do valor intrinseco
(quantidade de trabalho abstrato materializado nas mercadorias) em precos (expressdo monetéaria do valor
intrinseco) é desenvolvida por Marx no Capitulo 1 do Livro | d’O Capital. De fato, o ‘problema da
transformagdo’ surge como resultado da introdugdo da concorréncia entre industria e, por conseguinte, da
formagdo da taxa geral de lucro. Com isso, ocorre a transformagéo dos ‘pregos diretos’ (i.e. precos como
expressdo da magnitude do valor intrinseco) em precos de produgéo.
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de capital variavel (com isso ocorre a redugdo do montante e da taxa de mais-valor). A
partir do décimo sétimo periodo de reproducdo cessam a liberagdo e absor¢do de capital
produtivo e, por conseguinte, deixa de correr variagdes nos pregos de producdo, no
montante e taxa de mais-valor e na taxa de lucro. As diferengas entre os periodos inicial e
o final (i.e. o décimo sétimo e seguintes) sdo explicadas, na sua totalidade, pelo montante
de capital constante liberado e de capital variavel absorvido. Em resumo, ao contrario do
argumento predominante na literatura marxista de que a teoria do valor e do mais-valor ¢é
logicamente inconsistente, 0 emprego do método temporal de Marx mostra sua teoria €
logicamente consistente e possui grande capacidade explicativa.

Vejamos agora as duas principais criticas a lei da tendéncia declinante da taxa de
lucro que, segundo Marx, se constitui na mais importante lei da economia politica.
Inicialmente, parece-me importante relembrar que essa € uma lei que ¢ derivada da teoria
da acumulacdo de capital. Mais precisamente, o processo de acumulagdo de capital (que
também envolve o processo de centralizacdo de capitais que, em termos atuais, €
denominado de fusdo e aquisi¢gdes) é acompanhado pelo progressivo aumento da
produtividade do trabalho. Esse processo gera dois fendmenos principais, a saber: em
relagdo a classe trabalhadora, a formacdo de um crescente exército industrial de reserva e,
em relacdo ao capital, o declinio da taxa geral de lucro. Em outras palavras, esses dois
fendmenos sdo consequéncia do aumento da produtividade do trabalho que acompanha
processo de acumulacdo de capital. Cabe registrar que o declinio da taxa geral de lucro
possuiu carater tendencial uma vez que existem diversos fatores — ndao diretamente
associados ao processo de acumulagdo de capital — que atuam no sentido de moderar ou
mesmo de temporariamente cancelar o declinio da taxa geral de lucro. Por essa razdo, Marx
a denomina de lei da tendéncia declinante da taxa (geral) de lucro.

De uma forma muito simplificada, a teoria da tendéncia declinante da taxa geral de
lucro e sua relagdo com as grandes crises periodicas do capitalismo pode ser resumida da
seguinte forma. A motivacao dos capitalistas é a obtengdo de lucro, sendo a taxa de lucro a
forca matriz do processo de acumulagdo de capital. No entanto, o proprio processo de
acumulacgdo de capital gera a tendéncia de declinio da taxa de lucro que, a partir de certo
nivel, desestimula ndo s6 a realiza¢ao de novos investimentos como também pode resultar
na redugdo da escala de operagdes dos capitais investidos — que se reflete no aumento do
nivel de capacidade ociosa da economia. Com isso, o0 montante de capital dinheiro ocioso
na tesouraria das empresas (principalmente de lucros retidos e capital produtivo liberado)
aumenta significativamente. Esse excesso de capital também precisa ser rentabilizado e,
portanto, investido.

Como resultado da baixa rentabilidade dos capitais industriais (e o alto nivel de
capacidade ociosa) a busca pela rentabilizacdo do excesso de capital se da ou através da
exportagdo de capitais para os paises onde a taxa de lucro ¢ mais elevada e/ou na realiza¢do
de investimentos especulativos nos mercados secundarios de ativos, sobretudo de ativos
financeiros (capital ficticio). Com isso, ocorre um aumento significativo das operagdes
especulativas nos mercados financeiros que, mais cedo ou mais tarde, resultara no estouro
da bolha especulativa. Dessa forma, as crises associadas com o declinio da taxa geral de
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lucro aparecem, em um primeiro momento, como crises financeiras e, em um segundo
momento, como crise do proprio processo de acumulagdo de capital.

A propria crise, ao ‘destruir’ capital (faléncia de empresas e desvalorizacdao e
destruicdo de capital ficticio), aumenta a taxa geral de lucro e, com isso, restabelece as
condigdes para a retomada — com maior ou menor dinamismo, dependendo do novo nivel
da taxa geral de lucro — da acumulacdo de capital. Portanto, de acordo com a teoria
econdmica de Marx, é o proprio aumento progressivo da produtividade do trabalho que esta
associado ao processo de acumulagdo de capital que causa o declinio da taxa de lucro e,
por consequéncia, acaba por gerar as grandes crises que caracterizam o desenvolvimento
capitalista. Por sua vez, as crises se constituem no mecanismo através do qual a taxa geral
de lucro aumenta e repde as condigdes para a retomada do processo de acumulagdo de
capital. No entanto, dado o nivel cada vez mais elevado da produtividade do trabalho, a
tendéncia é que o novo nivel da taxa geral de lucro seja menor do que o anterior®. Marx
destacou que o declinio da rentabilidade do capital e seu impacto sobre a dinamica da
economia capitalista assusta a maioria dos economistas por demonstrar o carater historico
do modo de producao capitalista e, portanto, do fato do proprio desenvolvimento capitalista
criar as condigdes materiais ‘para uma forma superior de producdo’, ou seja, para a
transicdo para o modo de produgio associado (socialismo).

Outra questdo importante na rejeicdo de muitos economistas marxistas a teoria da
tendéncia declinante da taxa geral de lucro se relaciona com a sua conclusdo de que existe
uma relagdo inversa entre a produtividade do trabalho e a rentabilidade do capital. Esses
economistas consideram que essa conclusdo € contra intuitiva uma vez entendem ser
evidente que exista uma relagdo positiva entre aumentos da produtividade e a elevacao da
taxa de lucro.

As duas principais criticas a teoria da lei da tendéncia declinante da taxa de lucro
sdo: (1) argumenta-se que os fatores que atuam como contratendéncia podem compensar,
ou mais do que compensar, o declinio da taxa geral de lucro e, por essa razdo, o
comportamento da taxa de lucro é indeterminada e (2) o teorema de Okishio.

Em relagdo a primeira critica, o seu argumento central ¢ que o desenvolvimento da

. . - A . c
produtividade do trabalho eleva ndo s6 a composi¢do orgénica do capital (q = ;), mas

. . . MV
também atua no sentido de aumentar a taxa de mais-valor (rmv = 7) — segundo essa

interpretacdo, a derivagdo dessa lei por Marx teve como pressuposto que a taxa de mais-
valor permanece constante. O abandonarmos deste pressuposto irrealista, tem-se que a
elevagdo da taxa de mais-valor (rmv) pode compensar, ou mais do que compensar, o
aumento da composigdo organica do capital — isso pode ser visto, com maior clareza, na
equacdo abaixo. Portanto, segundo essa interpretacdo, a lei da tendéncia declinante da taxa
de lucro ¢ falsa. Em termos algébricos, tem-se que

5 Existem também a possibilidades de crises ndo diretamente relacionadas com a tendéncia declinante da taxa
geral de lucro. Esse é o caso de crises monetarias e crediticias. No entanto, foge ao escopo desse artigo a
apresentacéo, ainda que de forma muito breve, das caracteristicas centrais desses tipos de crises.
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™™mv
R=———
q+1

E importante salientar que Marx ndo derivou essa lei pressupondo que a taxa de
mais-valor permaneca constante. Ao contrario, a lei da tendéncia declinante da taxa de lucro
continua valida mesmo se a taxa de mais-valor crescer continuamente. Alias, deve-se
ressaltar que, para Marx, a tendéncia ¢ que a taxa de mais-valor aumente com o
desenvolvimento capitalista. Com vistas a manter nossa apresentacdo o mais breve
possivel, vejamos essa questdo através da seguinte derivacao algébrica.

R_MV
K

Sendo que K=C+V
Dividindo o numerador e denominador por Y (V + MV), obtém-se

_MvY
Y K
Dividindo o numerador e denominador do primeiro termo por V, tem-se que
My _mv/yy  MV/V MV /V vy

Y YV (AMDN 1+MV/V 1+
Substituindo essa expressdo na equacao da taxa de lucro, obtém-se
T Y
R=_—_MV  _
1+rmyy K

O primeiro termo da equagdo da taxa geral de lucro derivada acima tende,
assintoticamente, para o seu limite maximo que € 1. Isso significa que ainda que a taxa de
mais-valor (rmv) influencie positivamente a taxa geral de lucro esse impacto declina no
tempo, ou seja, quanto maior for a taxa de mais-valor menor sera a sua influéncia. Com
isso, o determinante basico do comportamento da taxa geral de lucro é a relagao Y/K. Cabe
destacar, que o quociente K/Y se constitui em uma expressdo mais adequada — em relacdo
ao quociente q — da composi¢do organica do capital.

Como o aumento da produtividade do trabalho resulta na elevagdao da composigao
orgénica do capital, tem-se que necessariamente a variavel Y/K diminui. Assim, em ultima
instancia, a trajetoria temporal da taxa geral de lucro (R) ¢ determinada pela variavel Y/K
que expressa a composi¢do organica do capital. Portanto, como argumentou Marx, o
progressivo aumento da produtividade do trabalho que acompanha o processo de
acumulacgdo de capital resulta na tendéncia declinante da taxa de lucro.

Finalmente, cabe destacar que a lei da tendéncia declinante da taxa geral de lucro possuiu
amplo suporte empirico.

Vamos agora examinar, da forma mais sucinta possivel, a critica associada ao
teorema de Okishio. O teorema parte de uma situagao inicial de equilibrio, ou seja, uma
situacdo em que a taxa de lucro é a mesma na economia como um todo. A seguir, ¢ suposto
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que uma nova tecnologia poupadora de trabalho ¢ introduzida pelas firmas de uma dada
industria e, como resultado da adocdo dessa nova tecnologia e mantendo-se tudo o mais
constante, havera uma elevacao da taxa de lucro setorial. Com isso, o sistema econdmico
passa a estar em uma situagdo de desequilibrio uma vez as taxas de lucro deixam de estar
equalizadas. O processo concorrencial atuara no sentido de determinar uma nova taxa de
lucro de equilibrio.

A questdo que o teorema se propde a responder € a seguinte: a nova taxa de lucro
de equilibrio sera menor do que a inicial, conforme afirma a teoria de Marx? O teorema
demonstra que, mantendo-se constante o salario real, a nova taxa de lucro de equilibrio serad
maior do que a inicial — ou igual, se a inovagao tecnoldgica ocorrer em uma industria ndo-
basica. Portanto, aparentemente o teorema de Okishio teria demonstrado que,
diferentemente do que a lei da tendéncia declinante da taxa geral de lucro afirma, aumentos
da produtividade do trabalho podem aumentar ou manter inalterada a taxa de lucro de
equilibrio, mas nunca diminui-la.

No entanto, parece-me evidente que a teoria econdomica de Marx ndo pode ser
avaliada através do emprego do método estatico comparativo caracteristico do sistema de
equilibrio geral. A razdo ¢ simples, 0 método analitico da Marx ¢ dinamico e temporal e
ndo estatico e atemporal. Em outras palavras, um dos problemas centrais do teorema de
Okishio enquanto representagao da teoria econdmica de Marx € que ele estd formulado em
termos da analise estatico comparativa o que, claramente, diverge da analise temporal e
dindmica de Marx. Como destacamos acima, a lei da tendéncia declinante da taxa geral de
lucro foi derivada no contexto de crescimento econdmico em que O progresso técnico
ocorre continuamente no tempo enquanto que o teorema de Okishio emprega a metodologia
simultaneista de equilibrio geral.

Um dos principais problemas do emprego deste método é que a reducdo dos pregos
que resultam do aumento da produtividade do trabalho ¢ desconsiderada. Como sabemos,
o aumento da produtividade do trabalho reduz os precos das mercadorias e, mantendo-se
constante a escala de produg@o, o montante de capital produtivo adiantado na compra dos
insumos diminui — ou seja, o montante de capital adiantado pelas empresas decresce — e,
por consequéncia, a taxa de lucro aumenta. Em outras palavras, de forma similar ao que
ocorre na analise do ‘problema da transformagdo’, também aqui os fenomenos de absor¢ao
e liberacdo de capital produtivo ndo sdo captados pela analise atemporal e simultaneista e,
como consequéncia, ¢ a teoria de Marx que aparece como se fosse inconsistente — e nao
como uma deficiéncia do método simultaneista de equilibrio geral. Em resumo, o teorema
de Okishio, ndo demonstra que a lei da tendéncia declinante da taxa geral de lucro seja
logicamente inconsistente uma vez que desconsidera os efeitos do declinio dos precos.

O surgimento das grandes empresas foi visto, por muitos economistas marxistas,
como evidéncia de que o capitalismo teria entrado em uma nova etapa do seu
desenvolvimento, denominada de capitalismo monopolista. A etapa do capitalismo
concorrencial teria dado lugar, a partir do final do século XIX, a sua fase como capitalismo
monopolista. Segundo essa concepgao, a teoria da concorréncia de Marx teria sido valida
apenas para a fase competitiva do capitalismo quando a concorréncia era suficientemente
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forte para equalizar as taxas de lucro entre industrias. No entanto, no capitalismo
monopolista, com o surgimento das grandes empresas e a formagdo de industrias
oligopolizadas, ocorre um declinio da concorréncia uma vez que estas induastrias criam
barreiras a livre entrada de capitais e, como possuem poder de mercado, sdo capazes de
obter taxas de lucro que sdo persistentemente mais elevadas do que a taxa de lucro das
industrias competitivas.

Dito de outra forma, o capitalismo monopolista — diferentemente do que ocorria na
etapa competitiva do capitalismo — se caracteriza pela existéncia de diferenciais
significativos e persistentes de rentabilidade entre os setores oligopolistas e competitivos
da economia. Sweezy (1981, p. 11, tradugdo propria)® expressou esse entendimento da
seguinte forma:

As formas alteradas de competicdo que prevalecem no capitalismo monopolista criam ndo
uma tendéncia em direcdo a uma taxa média de lucro em todo o sistema que Marx analisou
na parte 2 do terceiro volume d’O Capital, mas sim uma hierarquia de taxas de lucro, mais
alta nas inddstrias que se aproximam mais de perto a um status de monopdlio e mais baixo
naqueles em que a empresa competitiva de pequena escala continua a predominar.

Nao ¢ demais relembrar que, de acordo com a teoria economica de Marx, o
desenvolvimento do processo de acumulagdo de capital (que inclui a centralizagdo de
capitais) ndo implica o declinio mas sim a intensificacdo do processo concorrencial. Assim,
uma das implicac¢des da teoria do capital monopolista é que a teoria econdmica de Marx
também ¢ logicamente inconsistente — afinal, se isso fosse verdade, a lei da acumulagao de
capital negaria a lei da concorréncia. No entanto, essa questdo, que seja do meu
conhecimento, ndo é destacada na literatura sobre o capitalismo monopolista e, por essa
razdo, deixarei de comenta-la nesse artigo. No que segue, comentarei apenas o argumento
de que com a formagao das grandes corporacdes o capitalismo deixou para tras o seu estagio
competitivo, passando para o seu estagio monopolista.

Deste ponto de vista, o foco dos criticos marxistas de Marx estd, em primeiro lugar,
mostrar que o capitalismo monopolista se caracteriza ndo pela tendéncia a equalizagao das
taxas de lucro intersetoriais, mas sim pela existéncia de diferenciais persistentes de
rentabilidade entre as industrias oligopolistas e competitivas. Em segundo lugar, em
substituir a teoria da concorréncia de Marx pela concepcao de concorréncia oligopolista e,
com isso, desenvolver uma nova teoria de determinagdo de pregos que seja consistente com
a realidade do capitalismo monopolista.

Vejamos, inicialmente, a questdo relacionada com a evidéncia empirica sobre os
diferenciais de taxas de lucro entre industrias. De fato, a grande maioria dos estudos
empiricos realizados nas décadas de 1950 e 1960 aparentemente davam suporte a teoria do

6 “The altered forms of competition which prevail in monopoly capitalism create not a tendency toward a
system-wide average rate of profit which Marx analyzed in part 2 of the third volume of Capital but rather a
hierarchy of profits rates, highest in industries which approach most closely to a monopoly status and lowest
in those in which small-scale competitive enterprise continues to predominate”.
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capital monopolista. No entanto, esses resultados foram obtidos em analises empiricas do
tipo cross-section cuja metodologia €, claramente, inadequada para avaliar a validade
empirica nao s6 da teoria do capital monopolista, mas também da teoria de Marx. Os testes
empiricos dessas teorias requerem que se examinem os diferenciais de rentabilidade entre
os setores oligopolista e competitivo ao longo do tempo, logo, através do emprego de
modelos dindmicos.

Apenas a partir da década de 1970 € que os estudos empiricos passaram a examinar
o comportamento temporal dos diferenciais de rentabilidade. Os resultados empiricos
desses estudos, em sua imensa maioria, mostram que os diferenciais de rentabilidade ndo
persistem ao longo do tempo, ou seja, que existe a tendéncia de equalizagdo das taxas de
lucro. Verifica-se também que a velocidade de convergéncia em relacdo a taxa de lucro
média difere entre industrias, com as industrias em que a composicdo organica ¢ elevada
apresentado baixa velocidade do processo de ajuste e as industrias em que a composi¢ao
orgénica ¢ baixa a velocidade do processo de convergéncia € alta. Estes resultados estdo de
acordo com as predi¢des da teoria da concorréncia de Marx.

Outro ponto a ser destacado ¢ que, a qualquer momento do tempo, sempre se
observa a presenca de diferenciais de rentabilidade, mas ndo existe correlagao entre taxas
de lucro mais elevadas e industrias oligopolistas. Na verdade, os estudos empiricos sdo
consistentes com a teoria de concorréncia de Marx’. Portanto, ao contrario do que a teoria
do capitalismo monopolista afirma, os estudos empiricos que utilizam modelo dinamicos
sdo consistentes com as predigdes da teoria da concorréncia de Marx e, por consequéncia,
inconsistentes com a teoria do capital monopolistas.

Em outras palavras, a evidéncia empirica ndo é consistente com a hipotese de que
a formagdo das grandes corporagdes tenha resultado no declinio da concorréncia e, por
conseguinte, na transi¢do do capitalismo competitivo para o novo estagio do capitalismo
monopolista. A evidéncia empirica nao sugere que a formacdo e desenvolvimento das
grandes corporagdes tenha alterado as leis da concorréncia derivadas por Marx e, por
conseguinte, que a teoria de econdmica de Marx tenha se tornada ultrapassada para explicar
a determinacdo dos precos no capitalismo contemporaneo.

Como vimos acima, Sweezy entende que a formacdo das grandes corporagdes
alterou as leis da concorréncia do sistema capitalista o que teria significado o declinio da
concorréncia e, por conseguinte, a transi¢do do capitalismo competitivo para um novo
estagio de seu desenvolvimento: o capitalismo monopolista. E importante destacar que
Marx estava ciente que a sua teoria da acumulagdo de capital (que esta associada com o
processo subsidiario de centralizacdo de capitais) implica, necessariamente, na formacao
das grandes empresas. No entanto, ele ndo entendia que esse resultado significasse qualquer
modificagdo nas leis da concorréncia intercapitalista — ao contrario, ele esperava que a
continuidade do processo de acumulagéo intensificaria luta concorrencial entre as empresas

7 Sobre as questdes relacionadas com as teorias de concorréncia e a evidéncia empirica sobre os diferenciais
intersetoriais de rentabilidade ver, por exemplo, Maldonado Filho (1989).
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capitalistas. Como explicar esses distintos entendimento das implicacdes da formacao e
desenvolvimento das grandes corporacdes sobre o processo concorrencial?

Para responder a essa pergunta € necessario examinar as diferencas entre os
conceitos de concorréncia perfeita e de livre concorréncia. Em primeiro lugar, cabe destacar
que a concepcao neoclassica de concorréncia tem como base o conceito de estrutura de
mercado, cujo desenvolvimento se deu a partir da fusdo dos conceitos de mercado com o
de concorréncia. O conceito de estrutura de mercado se constitui em uma inovagao peculiar
da teoria neoclassica para a histéria do pensamento econdmico. As duas estruturas de
mercado basicas, a partir das quais as demais sao derivadas, sdo as de concorréncia perfeita
e de monopdlio.

Em termos analiticos, os principais pressupostos para que um mercado seja
perfeitamente competitivo sdo os seguintes: (a) os agentes economicos atuam no sentido
de maximizar lucro (empresas) ou utilidade (consumidores); (b) a existéncia de um ‘grande
numero’ de vendedores e compradores, de tal forma que nenhum participante individual
tenha qualquer influéncia sobre o preco de mercado; (¢) a existéncia de perfeita mobilidade
e divisibilidade dos recursos — logo, que exista livre entrada e saida do mercado; (d) que os
produtos sejam homogéneos; (¢) que todos os agentes possuam informagdes completas.
Como consequéncia dessas hipdteses, tem-se que as empresas individuais sdo tomadoras
de preco, ou seja, elas ndo possuem, individualmente, nenhuma influéncia sobre o preco de
mercado.

Por sua vez, o mercado monopolista ¢ definido pela presenca de apenas uma
empresa em um dado mercado, o que implica que a curva de oferta da empresa é também
a propria curva de oferta de mercado. Assim sendo, a empresa monopolista € capaz de fixar,
dada a curva de demanda, o pre¢o de mercado que maximiza seu lucro. Portanto, segundo
a concepcdo neoclassica, uma das caracteristicas essenciais do monopolio é que a empresa
monopolista tem o poder, dentro de certos limites, de fixar o prego do seu produto — a
capacidade da empresa monopolista em determinar o preco de venda do seu produto é
denominado de ‘poder de monopolio’ ou, alternativamente, de ‘poder de mercado’.

Como afirmamos acima, as demais estruturas de mercado sdo derivadas a partir
dessas duas estruturas basicas. Tendo em vista nossos objetivos, vamos examinar apenas
os elementos centrais do oligopdlio. A construgdo tedrica do mercado oligopolista baseia-
se na substituicdo de dois dos pressupostos da concorréncia perfeita, a saber: a) a hipotese
de um ‘grande ntimero’ de empresas ¢ substituida pelo pressuposto de que o mercado ¢
formado ou dominado por um ‘pequeno ntimero de grandes empresas’ e b) assume-se que
existam ‘barreiras a entrada’ de novos concorrentes e que, portanto, ndo mais exista perfeita
divisibilidade dos recursos e nem livre entrada e saida de empresas no mercado.

Com essas hipoteses, tem-se que as empresas oligopolistas possuem poder de
mercado (poder monopolista), o que significa que sdo capazes de estabelecer os pregos de
venda de seus produtos — ou seja, que as empresas oligopolistas sdo ‘fazedoras de precos’
e ndo mais ‘tomadoras de precos’, como ocorre na concorréncia perfeita. No entanto, o
poder de mercado das empresas oligopolistas para estabelecer os pregos de venda dos seus
produtos ¢ limitado pelo tamanho das barreiras a entrada. A determinac¢do de prego de

Economia Ensaios, Uberlandia, 37 (n. esp.): 267-286, Jan. 2022 281
ISSN impresso: 0102-2482 / ISSN online: 1983-1994



Maldonado Filho Notas sobre a teoria econémica de Marx...

oligopolio baseia-se no principio do mark-up, ou seja, o preco de venda da empresa
oligopolista ¢ determinado a partir do célculo do custo total de produg@o por unidade de
produto mais uma margem de lucro. Claramente, a questdo central que as teorias de precos
nos mercados oligopolistas procuram explicar ¢ o tamanho da margem de lucro. Por essas
razdes, a determina¢do dos precos nos mercados oligopolistas possui certo grau de
indeterminacdo. Mas essa indeterminacdo nao elimina a conclusdo de que a formagao dos
precos nos mercados oligopolistas ¢ feita de forma a obter, de forma persistente, taxas de
lucro mais elevadas do que aquelas observadas nos setores competitivos.

Aceitando-se a validade da teoria neoclassica da concorréncia, ¢ inescapavel o
entendimento de que com a formagdo das grandes empresas tenha ocorrido a transi¢ao do
capitalismo competitivo para sua etapa monopolista. Uma vez que a teoria neoclassica da
concorréncia € logicamente consistente, a sua aceitagdo como expressdo da dindmica
concorrencial do capitalismo depende de sua conformidade com a evidéncia empirica. No
entanto, existe ampla evidéncia de que a predigdo empirica mais relevante dessa teoria — as
taxas de lucro dos setores oligopolistas sdo persistentemente maiores do que as observadas
nos setores competitivos — nao ¢ corroborada pela maioria dos estudos empiricos. Portanto,
no teste empirico, como indicamos acima, a teoria ndo tem sucesso. Assim, o entendimento
de que a formagao das grandes empresas teria alterado as leis da concorréncia e, por
consequéncia, causado a transi¢do do capitalismo competitivo para a etapa do capitalismo
monopolista ndo € apoiado pela evidéncia empirica. Apesar da falta de suporte empirico, a
teoria neoclassica da concorréncia possui ampla aceitagdo entre os economistas marxistas.

De acordo com a visdo neoclassica, o conceito de concorréncia perfeita teve sua
origem nas ideias ainda pouco desenvolvidas dos economistas classicos sobre o processo
concorrencial. Os primeiros passos para o ‘aprimoramento’ das ideias rudimentares dos
economistas classicos foram dadas pelos economistas matematicos (Edgeworth ¢ Cournot)
e o resultado final deste processo de desenvolvimento foi a elaboracdo do conceito preciso
e rigoroso de concorréncia perfeita. A principal contribui¢do desse suposto
desenvolvimento analitico foi a fusdo dos conceitos de mercado com o de concorréncia,
criando, assim, o conceito de estrutura de mercado. Com isso, a concep¢ao eminentemente
dindmica dos economistas cldssicos foi transformada em uma teoria estatica de estruturas
de mercado.

Na verdade, a elaboracdo da teoria neoclassica da concorréncia, longe de
representar um desenvolvimento das ideias dos economistas cldssicos, representou uma
ruptura com a tradigdo classica. A teoria de concorréncia de Marx se constitui em um
desenvolvimento e aprofundamento das concepgdes dos principais economistas classicos.
Portanto, o conceito de estrutura de mercado ndo se faz presente, nem poderia estar
presente, na teoria da concorréncia de Marx que ¢ concebida em termos dinamicos.

Vejamos, também de uma forma bastante breve, os principais elementos da teoria
da concorréncia de Marx. Primeiramente, cabe salientar que o processo concorrencial €
visto como uma manifestacdo externa da compulsdo intrinseca dos capitais (firmas) pelo
lucro e pelo crescimento. O processo concorrencial produz ndo apenas movimentos de
equalizacdo de pregos e taxas de lucro, mas também movimentos que criam desequilibrios
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intra e intersetoriais de precos e taxas de lucros. Em outras palavras, na analise de Marx a
concorréncia aparece como uma for¢a que produz tanto tendéncias de equilibrio como de
desequilibrio. Como um processo dindmico continuo, a concorréncia produz dois
movimentos distintos de equalizacdo, a saber: 1) entre as empresas rivais de uma mesma
industria e 2) entre os capitais investidos em distintas industrias. No entanto, o processo
concorrencial também se constitui em uma forca geradora de desequilibrio. Assim, na
teoria de Marx, a concorréncia entre os capitais individuais se constitui em um processo
dindmico que esta sempre em operagao.

Para os capitais industriais individuais de uma mesma industria (empresas) o
processo concorrencial estabelece, em primeiro lugar, o preco social (PS), que nada mais ¢é
do que a média ponderada dos pregos individuais das empresas rivais. Em segundo lugar,
0 processo concorrencial também faz com que os precos de mercado (PM) oscilem em
torno do prego social (PS). Dito de outra maneira, o prego social se constitui no centro de
gravidade para as flutuagdes dos precos de mercado. Por sua vez, o processo concorrencial
entre industrias — ou seja, entre as diferentes esferas de producdo — atua no sentido de
equalizar as taxas de lucro das industrias; ou seja, as taxas de lucro intersetoriais sao,
tendencialmente, equalizadas. Como vimos acima, a equalizagdo das taxas de lucro
intersetoriais implica a transformagdo dos valores sociais — ou seja, dos pregos sociais das
mercadorias — em precgos de producdo.

O processo concorrencial que ocorre entre os diferentes ramos industriais produz
uma tendéncia a equalizag@o das taxas de lucro setoriais (i.e. das taxas médias de lucro das
industrias). Os capitais, em sua busca pela maior rentabilidade possivel, saem das industrias
onde as taxas de lucro sdo relativamente baixas e entram nas industrias onde as taxas de
lucro estdo significativamente maiores do que a taxa média. A mobilidade de capitais entre
industrias é que gera a tendéncia para a equalizagdo das taxas de lucro setoriais. Em outras
palavras, os diferenciais de rentabilidade causam a transferéncia de capitais que, por sua
vez, variam o nivel de oferta das industrias, esta variagdo de oferta, por sua vez, afeta os
niveis dos precos que regulam o mercado (i.e. os pregos que se constituem em centro de
gravidade para as oscilagdes dos pregos de mercado) e, por conseguinte, das taxas de lucro.
E importante destacar, no entanto, que Marx nio assume que o processo concorrencial faga
com que o sistema econdmico tenda para um estado de equilibrio onde as taxas de lucro
setoriais sejam iguais. Ou seja, o processo dindmico de ajustamento ndo € visto como sendo
capaz de estabelecer, de fato, uma taxa uniforme de lucro entre as industrias.

E importante destacar que a transferéncia de capitais entre indastrias se dé
principalmente sob a forma de capital dinheiro e essa transferéncia ¢é realizada,
predominantemente, através do sistema financeiro. Assim, a entrada e saida de capitais nao
esta associada, necessariamente, com a entrada e saida de empresas. Por exemplo, vamos
imaginar que uma grande corporac@o decida ampliar sua fabrica e, para isso, resolva tomar
empréstimo no mercado de capitais (por exemplo, através do lancamento de debéntures).
Nesse caso, havera entrada de capital na industria ainda que ndo ocorra a entrada de uma
nova empresa. Essa entrada de capital atuara como mecanismo de equalizagdo tendencial
da taxa de lucro entre industrias. Portanto, a eficiéncia do sistema financeiro se constitui
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em um importante pressuposto para a efetividade do processo de equalizacdo das taxas de
lucro setoriais.

Do ponto de vista da teoria da concorréncia de Marx, o inico obstaculo efetivo ao
processo concorrencial € o monopolio relacionada com a propriedade privada dos recursos
naturais ou os sobre a propriedade intelectual (patentes, direitos autorais e marcas
registradas). Apenas a presenca desses tipos de monopdlio se constitui em barreiras efetivas
a livre concorréncia e, portanto, sobre o processo de equalizacdo das taxas de lucro
intersetoriais.

Parece-me que esses comentarios sdo suficientes para estabelecer que os conceitos
de estrutura de mercado e de barreiras a entrada estdo ausentes da teoria da concorréncia
de Marx. As condi¢des concretas de produgdo e de circulagdo de mercadorias condicionam
a velocidade do processo de ajuste, mas ndo se constituem em barreiras efetivas a livre
concorréncia. Na teoria de Marx, apenas a existéncia de monopolios associados aos direitos
de propriedade é que impactam sobre o processo de equalizagdo das taxas de lucro.

Em resumo, diferentemente da concepgao neoclassica, segundo a teoria de Marx o
surgimento das grandes corporacdes nao causa declinio da concorréncia e, por conseguinte,
impede que o processo concorrencial atue no sentido de equalizar as taxas de lucro
intersetoriais. Ao contrario, a formagdo das grandes corporagdes e o desenvolvimento do
sistema financeiro torna o processo concorrencial mais intenso. Como vimos, ao contrario
da visdo geralmente aceita entre os economistas marxistas, a teoria da concorréncia de
Marx ¢ fortemente apoiada pela evidéncia empirica.

Comentarios Finais

No poés-segunda guerra mundial, para a surpresa da maioria dos economistas e
agentes politicos, o capitalismo experimentou um periodo de grande dinamismo econdémico
que foi acompanhado por significativas melhorias no padrao de vida dos trabalhadores ¢
por redugdo das desigualdades sociais. No entanto, a partir do final dos anos 1960 e inicio
dos anos 1970, as taxas de crescimento economico dos paises capitalistas avancados
comec¢avam a declinar ao mesmo tempo em que a inflagdo se acelerava e as politicas
macroecondmicas perdiam sua efetividade.

A era de prosperidade propiciada pelo capitalismo regulado era substituida pela
estagflacdo dos anos 1970 e, consequente, pelo acirramento da luta de classes. Nesse
contexto de crise do capitalismo e de lutas politicas pela construgdo de uma sociedade
alternativa ao capitalismo ressurgiu, principalmente entre os estudantes universitarios, um
forte interesse pela obra de Marx. Nos cursos de economia, muitos estudantes demandavam
maior pluralidade no ensino e, em particular, que fossem ofertadas disciplinas de economia
politica marxiana. Como resultado desse interesse no estudo da obra de Marx, uma onda
de produgdo académica sobre os diversos aspectos da analise critica de Marx veio a tona
ao longo dos anos 1970.
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O retorno a Marx dos anos 1970 foi bastante frutifero em muitas areas, mas esse
ndo foi o caso no ambito da economia politica. Os estudos acabaram centrando-se sobre a
consisténcia ldgica da teoria do valor e do mais-valor de Marx. Dois temas se destacaram:
a ‘transformacao dos valores em precos’ e a ‘lei da tendéncia declinante da taxa de lucro’.

Parece-me importante destacar a importancia das contribuicdes de Samuelson,
Steedman e Okishio na definicdo dos topicos que seriam o foco do debate entre os
economistas marxistas. Basicamente, como vimos acima, essas contribuigdes
estabeleceram que a teoria economica de Marx seria logicamente inconsistente e, portanto,
falsa. Assim, durante um periodo de grande efervescéncia politica e ideoldgica, quando
muitos estudantes dos cursos de ciéncias sociais desejavam estudar uma teoria econdmica
que fosse relevante para a compressdo da realidade capitalista e para ‘mudar o mundo’, a
teoria econdmica de Marx era descartada, inclusive pelos ‘economistas radicais’, por ser
logicamente inconsistente. Como consequéncia da aceitagdo dos argumentos dos criticos
de Marx, o programa de pesquisa dos economistas radicais dos anos 1970 centrou-se,
principalmente, na tentativa de correg¢@o dos supostos erros logicos da teoria do valor e do
mais-valor de Marx.

Com isso, as possiveis agendas de pesquisas e de estudos com o objetivo de
desenvolver e de completar a abordagem tedrica de Marx, de aplica-la ao estudo da
realidade e como base para a elaboracao de programas que levassem a uma ‘construcao de
um outro mundo’ eram, efetivamente, abandonadas. Aceitava-se, quando muito, que alguns
aspectos ou ‘insights’ da teoria de Marx eram importantes ¢ que poderiam ser incorporados
em outras abordagens teéricas, mas nao a sua teoria do valor e do mais-valor, pois ela nao
teria passado pelo teste da consisténcia interna. Infelizmente, a critica de Samuelson foi
geralmente aceita ¢ acabou por pautar o debate da economia marxista. Em suma, os
economistas radicais dos anos 1970 ndo eram suficientemente radicais.

O capitalismo estd passando, novamente, por uma profunda crise econdmica e
social mundial e, mais uma vez, a teoria econdmica mainstream se mostra incapaz de
explica-la. Neste contexto de crise econdmica mundial, justamente quando se reabre o
debate sobre a economia capitalista e as causas de suas crises periddicas, a teoria do valor
e do mais-valor de Marx continua sendo vista com muito ceticiSmo, mesmos nos meios
académicos marxistas, ja que se aceita que sua inconsisténcia logica teria sido comprovada.
Ou seja, o consenso gerado pelo debate dos anos 1970 de que a teoria econdmica de Marx
¢ internamente inconsistente e, portanto, falsa constitui-se, ainda nos dias de hoje, num
forte entrave a sua utilizagdo como instrumental analitico para explicar a atual crise e de
apontar alternativas. No entanto, conforme indiquei, essa imputagdo ¢ falsa. A teoria do
valor e do mais-valor de Marx ¢ logicamente consistente e a sua teoria da concorréncia
empiricamente valida.

Da mesma maneira que a formagdo das grandes corporagdes foi vista como
representando a transi¢do do capitalismo competitivo para o capitalismo monopolista, a
financeirizacdo que caracteriza o neoliberalismo também ¢é vista como representando a
transi¢do para um novo estagio do capitalismo. Igualmente, a teoria economica de Marx é
vista como inadequada ou insuficiente para a compreensdo deste novo estagio do
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capitalismo. De acordo com esse entendimento, para a compreensdo do capitalismo
neoliberal e financeirizado sdo necessarios desenvolvimento de novos instrumentos
analiticos. Pelas razdes apontadas, discordo desse entendimento. Na verdade, considero
que a teoria economica de Marx proporciona uma base solida — em especial das razdes que
explicam o declinio da rentabilidade do capital e do conceito de capital ficticio — para
explicar a financeiriza¢do que caracteriza o capitalismo atual.

Ao finalizar, desejo enfatizar que a demonstracéo de que a teoria de Marx €é logica
e empiricamente consistente abre espago para gue 0S nNOv0oS economistas marxistas se
dediquem a um programa de pesquisa para o desenvolvimento da teoria de Marx e de sua
aplicagdo na compreensdo da realidade, soltando-se assim das amarras impostas pelos
criticos de Marx. Do ponto de vista cientifico, ndo ha razdo para a teoria econdémica de
Marx seja desconsiderada como uma alternativa valida para explicar as leis que regem o
funcionamento do sistema capitalista e, principalmente, para orientar no desenvolvimento
de alternativas para a superacdo do modo de producéo capitalista.
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