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Resumo: Este ensaio objetiva discutir a centralidade do circuito do capital-industrial para as
investigagOes sobre a dindmica de crise, em especial da queda na taxa de lucro, como
desenvolvido por Marx. Apresenta trés processos constitutivos desse circuito, que ao se
desenvolverem estabelecem contradi¢cdes com a logica da valorizagdo. O primeiro deles é a
oposicdo entre capital e trabalho e a decorrente substituicdo do trabalho vivo pelo trabalho
morto. O segundo é a forma concreta de existéncia do capital-industrial enquanto muitos
capitais em concorréncia entre si. O terceiro é a autonomizacéo de certas fungdes exercidas
pelo capital-industrial, que se expressam em circuitos prdprios, mas subordinados ao
primeiro. Todos esses fatores desencadeiam dindmicas que se op8e a I6gica de valorizacéo,
contribuindo para o declinio da taxa de lucro e o surgimento de crises.
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Abstract: This essay aims to discuss the centrality of the industrial-capital circuit for
investigations on the dynamics of crisis, especially the fall in the rate of profit, as developed
by Marx. It presents three constitutive processes of this circuit, which, when developed,
establish contradictions with the logic of valorization. The first one is the opposition between
capital and labor and the resulting replacement of live labor by dead labor. The second is the
concrete form of existence of industrial-capital while many capitals compete with each other.
The third is the autonomy of certain functions performed by industrial-capital, which are
expressed in their own circuits, but subordinate to the first one. All these factors trigger a
dynamics that oppose the logic of valuation, contributing to a decline in the rate of profit and
the emergence of crises.
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1. Introducgao

Os fazedores de politica econdmica que lutam para entender a
enxurrada de panicos financeiros, protestos e outros males que afligem
0 mundo fariam bem em estudar as obras de um economista morto ha
muito tempo: Karl Marx. Quanto mais cedo eles reconhecerem que
estamos enfrentando uma crise sem precedentes do capitalismo, mais
bem equipados eles estardo para administrar uma maneira de sair dela.

(George Magnus, 2011, ex-economista chefe do UBS Investment Bank,
tradugdo propria)®

O desenvolvimento do modo de producdo capitalista é caracterizado por um
processo contraditorio em que, por um lado, o capital impde sua forga totalizante e afirma
sua légica auto expansiva e, por outro, incorre em crises e rupturas que negam essa mesma
l6gica. Apesar de expansdo e crise aparecerem como momentos separados no tempo, sua
alternancia revela a unidade em sua origem, na qual se sucedem como meio e fim uma da
outra. Nesse sentido, os periodos de crescimento guardam a crise como laténcia, enquanto
nessas Ultimas sdo gestadas as recuperagdes seguintes. Esses dois momentos ndo podem
ser dissociados, uma vez que sdo a propria expressao da esséncia do capital enquanto valor
que se valoriza e das formas como o faz dentro de uma dindmica continua de disputa.

A investigacdo de Marx e sua apresentacdo do capital revela o0 modo como o
desenvolvimento desse, num processo de complexificacdo e generalizagdo, também
transforma a possibilidade de crise em necessidade. Todos 0s elementos que caracterizam
e viabilizam a existéncia do capital como valor que se expande, também originam pressdes
para a ocorréncia de rupturas e a interrupcdo dessa expansdo. A expressao mais acabada
desse processo contraditorio é a tendéncia declinante da taxa de lucro. Essa tendéncia se
impde, para Marx, como lei dentro da dindmica da acumulag&o.

Nesse artigo sdo apresentados os fatores constitutivos do circuito do capital-
industrial, que se relacionam com o movimento contraditério da acumulagéo. O argumento
central é o de que o ponto de partida para os estudos de crise esta contido na categoria do
capital-industrial. Resumem-se em seu movimento tanto os fatores que atuam para uma
trajetoria declinante da lucratividade, quanto aqueles que colaboram para sua recuperagao.
Como elementos do primeiro estdo a oposigdo entre capital e trabalho, a dindmica da
concorréncia e a autonomizacao de certas funcgdes inscritas nesse circuito. Pelo lado dos
fatores que se opde a essas forgas estdo a reducdo no valor do capital constante, 0 aumento
da exploragdo da forca de trabalho e, em momentos mais agudos de crise, a prépria
destruicéo de capital.

1 «“policy makers struggling to understand the barrage of financial panics, protests and other ills afflicting the
world would do well to study the works of a long-dead economist: Karl Marx. The sooner they recognize we re
facing a once-in-a-lifetime crisis of capitalism, the better equipped they will be to manage a way out of it”.
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Na primeira secdo desse trabalho é apresentada a defini¢do de capital-industrial,
feita por Marx. Desenvolve-se, de modo breve, a centralidade desse conceito como ponto
de partida para os estudos do movimento da taxa de lucro e a tendéncia de crise, contida na
dindmica da acumulacéo.

Na segunda secdao é apresentada a oposi¢ao entre capital e trabalho, fundamento da
natureza especifica do capitalismo enquanto relagdo social de producao. Essa oposi¢do se
reflete na alienacdo do trabalhador como sujeito do processo produtivo, e na efetivacdo do
capital como seu regulador. Esse movimento, no entanto, estabelece uma relacdo
contraditoria dentro da propria l6gica de valorizagdo do capital. Por um lado, retira-se do
trabalhador seu controle sobre o processo de trabalho, estabelecendo-se o ritmo e
guantidade de sua atividade dentro do periodo contratado. Completa, portanto, a
subordinacéo real do trabalho ao capital. Por outro lado, pressiona para uma reducdo da
parte variavel desse em relacdo a sua parte constante, estabelecendo um conflito com a
prépria fonte do valor.

Na terceira secdo é discutida a contradi¢do estabelecida pela forma concreta de
existéncia do capital-industrial, enquanto inimeros capitais individuais. Esses existem
como unidades em constante disputa pela apropriagdo do mais-valor disponivel. Embora
no agregado possa haver uma tendéncia temporal de expansdo do valor adiantado, essa é
alcangada através do sucesso de algumas de suas partes e da destruicdo de outras. Cada
fragdo existe, portanto, em oposi¢cdo com o trabalho e em oposicdo com as demais. Nessa
dindmica, o aumento da produtividade torna-se elemento central para a sobrevivéncia
individual. Esse elemento generaliza e torna imperativa a necessidade de racionalizacdo e
controle da producdo. Seu resultado é que o capital investido em maquinas e equipamentos
tende a crescer mais que o aplicado em forca de trabalho. Essa é a propria expressdo da
disputa concorrencial que caracteriza as frages do capital-industrial.

Na quarta secdo, discute-se a autonomizacdo de certas funcdes contidas no circuito
do capital-industrial e sua relagdo com a lucratividade. S&o expostas a formagéo do capital
comercial e do capital portador de juros no modo de producéo capitalista. O efeito desses
sobre rentabilidade é, no entanto, mais indireto se comparados aos anteriores, influem em
menor medida sobre a composi¢do organica do capital adiantado e em maior sobre a
distribuicdo do mais-valor existente. Por terem sua valorizacdo subordinada ao circuito do
capital industrial, mantém uma relacdo contraditéria com a taxa de lucro. Quando mantidas
dentro de determinadas proporcdes podem reduzir a massa total de valor adiantado e
pressionar para cima a rentabilidade. No entanto, sua existéncia autbnoma também permite
que cresgam para além dos requisitos da producéo, expandindo a massa de capital que
disputa o mais-valor existente.

Com o desenvolvimento dos elementos apontados nesse trabalho, discute-se como
0 carater ciclico da taxa de lucro e da acumulacdo de capital sdo expressdo das
caracteristicas fundamentais do circuito do capital-industrial. O estudo dos ciclos exige, no
entanto, a analise dos fatores que se contrapde a dindmica declinante da lucratividade, os
guais fogem do escopo desse artigo. A partir dos argumentos aqui expostos, entende-se 0

Economia Ensaios, Uberlandia, 37 (n. esp.): 29-53, Jan. 2022 31
ISSN impresso: 0102-2482 / ISSN online: 1983-1994



Rodrigues O Circuito do Capital-Industrial...

capital-industrial como o ponto de partida para a compreensdo dos fendmenos de crises do
capital.

2. O Circuito do Capital-industrial e a Dinamica da Taxa de Lucro

Marx desenvolve no livro 11l de O Capital a lei da queda tendencial da taxa de
lucro, a qual se refere como a mais importante lei do modo de producdo capitalista (Marx
2011, p. 497). Em sua exposi¢do, demonstra como 0 processo de acumulagdo e de
valorizacdo do capital ja contém sua prdpria negacdo, na forma de crises e rupturas
(GRESPAN, 1994). Esses momentos tornam-se constitutivos do desenvolvimento do modo
de producdo capitalista, na medida em que se relacionam com 0s principais elementos que
caracterizam sua dindmica. Em primeiro lugar, com a centralidade do processo de
valorizagdo regulando o trabalho social; em segundo lugar, com o desenvolvimento
continuo das forgas produtivas; e em terceiro lugar, com a substituicdo do trabalho vivo
pelo trabalho morto. Esse processo vem acompanhado, no entanto, por for¢as que atuam
em sentido contrério, e que também séo originadas dentro da dindmica de valorizagdo e
acumulacdo de capital (MARX, 1986). A interacdo entre esses fatores faz com que o
movimento declinante da taxa de lucro ndo tenha uma forma de existéncia absoluta, mas
opere apenas enquanto tendéncia.

O ponto de partida para se compreender a dindmica da taxa de lucro é o processo
de valorizagdo do capital. O modo de producéo capitalista é caracterizado pela organizacao
da producdo em que a finalidade ndo é o atendimento das necessidades da sociedade, mas
sim a continua expansdo do valor. Se estabelece, uma contradi¢do bésica entre a producgao
de valores de uso e de valor. Tal contradigdo se da, pois, apesar de o0 objetivo do processo
produtivo ser a valorizagdo de um capital inicialmente adiantado, essa s6 € possivel pela
realizacdo de um processo de trabalho que se materializa na criagdo de valores de uso. Esses
altimos sdo os suportes materias do valor, mas sua producdo ndo é determinada pela
necessidade social e sim pela necessidade do capital em valorizar-se. Para que esse
processo se complete € preciso que as mercadorias (valores-de-uso) se realizem, isto €, que
sejam absorvidas pela sociedade através dos atos separados de compra e venda. Tal
separagdao ja carrega a possibilidade de crises:

Possibilidade geral e abstrata da crise significa apenas a forma mais abstrata da crise, sem
conteudo, sem o impulso pertinente a esse contetdo. Compra -e¢ venda podem separar-se.
Constituem, portanto, crise em estado potencial e sua coincidéncia continua sempre a ser,
para a mercadoria, elemento critico. Mas uma pode converter-se na outra com fluidez. Assim,
a forma mais abstrata da crise (e por isso a possibilidade formal da crise) é a metamorfose da
prépria mercadoria, a qual, como movimento desenvolvido, contém a contradicdo - encerrada
na unidade da mercadoria - entre valor de troca e valor de uso e ainda entre dinheiro e
mercadoria. Mas 0 meio por que essa possibilidade de crise se torna a crise ndo se contém
nessa propria forma; esta implica apenas em que existe a forma para uma crise. (MARX,
1980, p. 945).
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A passagem da crise de mera possibilidade para necessidade, dentro do modo de
producdo capitalista, é compreendida apenas quando se analisa o desenvolvimento do
capital-industrial em sua totalidade. E dentro do circuito do capital-industrial que o
processo de valorizacao se realiza, o qual, por sua vez, pode ser representado pela férmula
D — M[FT; MP]...P ..M’ — D'. Nesse circuito, o capital assume suas diferentes formas de
existéncia , isto é: capital-dinheiro, capital-produtivo e capital-mercadoria. Para que tal
circuito seja continuo, essas formas devem existir de maneira simultanea. No entanto, é
apenas no processo de producdo, ou seja, quando o capital se encontra como capital-
produtivo, que o valor é criado. Essa fase representa a unidade do processo de trabalho e
de valorizacdo, em que o valor contido nos meios de producéo é conservado e transferido
para as mercadorias finais e um novo valor é objetivado nessas. Apesar de todo capital,
independentemente de sua forma, existir somente enquanto se expande, apenas uma parcela
atua diretamente para a produgéo desse valor adicional.

A base do processo de valorizacdo estd, portanto, contida no circuito do capital-
industrial. Segundo Marx (1984, p. 43):

O capital industrial é o tnico modo de existéncia do capital em que ndo s6 apropriacdo de
mais-valia, ou, respectivamente, mais-produto, mas, a0 mesmo tempo, também sua criagéo é
fungdo do capital. Condiciona, por isso, o carater capitalista da producdo; sua existéncia
implica a contradicdo entre capitalistas e trabalhadores assalariados. Na medida em que se
apodera da producédo social, a técnica e a organizagdo social do processo de trabalho sdo
revolucionadas e com elas o tipo econdmico-histdrico da sociedade. As outras espécies de
capital, que apareceram antes dele em meio a condigdes sociais de produgdo pretéritas ou
decadentes, ndo s6 Ihe sdo subordinadas e modificadas, de acordo com ele, no mecanismo de
suas fungdes, mas s6 se movimentam ainda com base nele e, por isso, vivem e morrem,
sustentam-se e caem. Capital-monetario e capital-mercadoria, na medida em que aparecem
em suas funcdes de portadores de ramos proprios de negdcios, ao lado do capital industrial
sdo somente modos de existéncia, autonomizados e desenvolvidos unilateralmente pela
divisdo social do trabalho, das diferentes formas de funcdo que, dentro da esfera da
circulacdo, o capital industrial ora adota, ora abandona.

Dentro do circuito do capital-industrial estdo contidos trés elementos fundamentais
da dindmica capitalista que se relacionam com seu desenvolvimento contraditorio expresso
no movimento da taxa de lucro. Em primeiro lugar, a oposi¢éo entre capital e trabalho. Em
segundo, o revolucionamento da “técnica e [d]a organizagdo social do processo de
trabalho” (MARX, 1984, p.43). Em terceiro, a subordinagdo das outras formas de capital e
a autonomizacdo de seus circuitos, os quais, no entanto, ndo contribuem diretamente para
a criacdo de valor, apenas competindo por sua apropriagéo.

O capital-industrial enquanto condicionante do “carater capitalista da produ¢do”
deve ser entendido como o ponto de partida para o estudo da dindmica da acumulacdo e
das crises. A forma como esses elementos se desenvolvem dentro do circuito do capital
industrial e a sua relagdo com a lei da queda tendencial da taxa de lucro é fundamental para
se afastar uma concepcdo mecanica dessa lei. Nas secdes seguintes sdo apresentadas tais
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questdes, expondo seu surgimento a partir do circuito do capital industrial e 0 modo como
entram em contradicdo com ele. Pretende-se, com isso, discutir de que forma a valorizacdo
e acumulacdo de capital é indissocidvel de seu contrario: a queda tendencial na taxa de
lucro e as crises.

3. O Circuito do Capita-industrial e a oposicao entre capital e trabalho

O circuito do capital-industrial se inicia quando o capitalista transforma uma
magnitude dada de dinheiro - seja préprio ou de terceiros - em capital através do ato de
compra de meios de producéo e contratacdo de forca de trabalho. Esses dois elementos séo
reunidos no processo de producgdo para a criacdo de uma nova mercadoria, a qual sera
posteriormente vendida, voltando o capital a sua forma inicial. O sucesso de tal circuito
dependera de que a massa final retransformada em dinheiro seja maior do que aquela que
deu inicio ao processo. Que o valor inicial dos meios de producéo seja conservado na
mercadoria final e um novo valor seja criado, suficiente para pagar a contratacdo de forca
de trabalho e gerar um ganho ao capitalista.

Essa ampliagdo do valor emerge do fato de que, mesmo que o capitalista contrate a
forca de trabalho pelo seu valor, ele a utiliza por um tempo superior ao necessario para criar
esse mesmo valor. Marx separa, assim, a jornada de trabalho em duas partes. A primeira
chama de tempo de trabalho necessério, na qual o trabalhador cria um valor igual aquele
despendido para sua contratacdo. A segunda, refere-se ao tempo de trabalho excedente, em
que uma quantidade adicional é criada e apropriada pelo capitalista (MARX, 1996). A
contradi¢do que se estabelece nessa relacdo é a de que apesar de o capitalista contratar a
forca de trabalho ele ndo contrata o trabalho em si, o0 qual permanece sob o dominio do
trabalhador (BRYER, 2006). O resultado dessa contradicdo impde a necessidade de
desenvolvimento de inimeras formas de organizagdo e controle que visam garantir que a
forca de trabalho contratada por determinado periodo se transforme no maximo de trabalho
efetivamente realizado. Historicamente, o desenvolvimento desses mecanismos tem dado
origem a movimentos de resisténcia por parte dos trabalhadores e respostas por parte dos
capitalistas (EDWARDS, 1978).

O processo de valorizacdo exige a subordinacdo do trabalho ao capital, cujas bases
estdo na dependéncia do trabalhador para com o capital para produzir e criar sua prépria
reproducdo, e na existéncia desse ultimo como forca autbnoma dentro do processo de
trabalho. Na medida em que a propriedade dos meios de producdo se opde ao produtor
direto e que, portanto, a venda da forga de trabalho torna-se uma necessidade para o
trabalhador, o capital “subordina formalmente a for¢a de trabalho criadora de valor e de
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mais-valia”, reduzindo-a a momento de sua totalidade (GRESPAN, 1994, p. 14). A
subsuncdo formal é, portanto, a base para o processo de criagdo do valor?.

No entanto, uma vez posta tal oposicdo desenvolvem-se mecanismos concretos de
controle dentro do processo de producdo, 0s quais evoluem para a mecanizagdo e
automacdo, que caracterizam a subsuncédo real do trabalho ao capital. Entendido dessa
forma, a subsungdo formal e real do trabalho ndo sdo dois momentos separados
historicamente no aprofundamento do modo de producdo capitalista. A primeira, como
expressdo da separacdo entre meios de producdo e forca de trabalho, é a base para a
segunda, enquanto essa Ultima é a forma concreta de manifestacéo da primeira.

Num primeiro momento, apesar de o trabalhador estar submetido ao capital e
necessitar desse na realizacdo da producgéo, ainda possui algum grau de dominio sobre o
processo produtivo. Sua qualificacdo e especificidade o tornam um elemento de maior
dificuldade de substituicdo, de modo que o ritmo e a forma de execucdo do trabalho
permanecem sob seu controle. Nessas condicdes, o trabalho intelectual e manual ainda se
encontram em alguma medida conectados ha mesma pessoa do trabalhador.

A valorizacao do capital passa, assim, pela necessidade de separacdo dessas duas
formas de trabalho e a restricdo do poder do trabalhador dentro do processo produtivo.
Desenvolvem-se sistemas de controle com a finalidade de direcionar as tarefas de trabalho,
avaliar e mensurar sua execucao e recompensar e disciplinar os trabalhadores (EDWARDS,
1978). Tais sistemas objetivam tanto o processo de trabalho quanto o de valorizacéo.

No processo de trabalho, a principal forma para a subordinacédo real do trabalho ao
capital é o emprego da maquinaria. Segundo Marx, é apenas com o desenvolvimento da
grande industria mecanizada que a subsuncdo real se completa. A maquinaria contém em
si a separacdo do trabalho intelectual e do trabalho manual, além de determinar o ritmo e a
forma da produgdo. Nesse sentido, “a maquina representa o trabalhador ideal; e o
trabalhador efetivo meramente uma maquina imperfeita” (SHAIKH, 1978, p. 238). Para
Edwards (1978) é o controle técnico que caracteriza a estrutura da grande corporagdo no
final do séc. XIX. Essa forma de controle € um elemento fundamental para tais corporagdes,
dado o afastamento entre os proprietarios do capital e os trabalhadores, causado pela
prépria dimensdo assumida por esses negacios.

No entanto, o controle técnico isolado também enfrenta limitagdes e resisténcias.
Primeiramente, apesar de obter sucesso na imposicdo do ritmo de trabalho, ainda é
insuficiente para as necessidades de avaliacdo e mensuracdo do trabalho, além do
desenvolvimento de formas de recompensa e disciplina dos trabalhadores (Edwards, 1978,

2 Segundo Grespan (1994, p. 275): “Precisamente neste sentido, por exemplo, deve ser compreendida a famosa
passagem histdrica da "cooperagdo™ a "manufatura” e a "grande industria”, que poderia ser erroneamente
interpretada como uma digressdo narrativa da Revolucdo Industrial na Inglaterra. Trata-se, antes, da
demonstracdo de como as condicOes efetivas da "subsuncdo formal” do trabalho ao capital tém em si mesmas
a capacidade de se desenvolver em condices efetivas da "subsuncdo real", porque levam ao dominio do préprio
processo de trabalho pelo capital e a sua "fetichiza¢do" enquanto fator de producdo. Esta passagem, portanto,
esta inserida na l6gica da conversdo histérica em totalidade, em que o capital ‘subordina a si todos elementos
da sociedade’”.
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p. 117). Em segundo, dado que o controle técnico é caracterizado por uma ampla
dependéncia entre as diferentes etapas do processo produtivo, a dificuldade de avaliar cada
etapa separadamente e a possibilidade de resisténcia de poucos trabalhadores podem
comprometer o processo produtivo como um todo. Por outro lado, a maquinaria ao fornecer
a possibilidade de mensuracdo da capacidade produtiva auxilia no estabelecimento de
metas e objetivos para a producdo. Para Edwards (1978), a subordinacéo do trabalho ao
capital avanca ainda mais quando se estabelece o controle burocratico da empresa,
caracterizado por uma estrutura hierarquica de comando, de determinacdo de funcdes e de
objetivos.

Os mecanismos de controle e imposi¢do do ritmo e da qualidade do trabalho
excetuado se apresentam de inimeras formas, caracterizando a subsuncéo real do trabalho
ao capital. De acordo com o relatério sobre condices de trabalho da European Foundation
for the Improvement of Living and Working Conditions (Eurofound) (BOISARD et al.,
2003, p. 3) existem cinco maneiras principais utilizadas pelas empresas para determinar a
intensidade e o controle do processo de trabalho.

a) determinantes automaticos, associados com a velocidade da maquina ou o
movimento de um produto;

b) determinantes de objetivo, associados com metas numéricas de producéo;

c) determinantes hierarquicos, associados com o controle direto dos chefes;

d) determinantes horizontais, associados com o trabalho executado por outros colegas
de trabalho;

e) determinantes de demanda, associados com as solicitacGes diretas dos clientes.

O controle do processo de trabalho através da magquinaria e das formas de
organizagdo e comando é apenas uma das dimensdes que competem para a subordinagdo
real do trabalho ao capital. Como apontando acima, o processo de producdo é composto
pela unidade do processo de trabalho e do processo de valorizagdo, no qual o segundo
domina sobre o primeiro. Nesse aspecto, a subordinacédo real depende do desenvolvimento
de métodos de controle da dindmica de valorizacdo. Para Bryer (2006), esses se dao através
da contabilidade, a qual fornece os meios necessarios para mensuracdo, avaliacdo,
recompensa e disciplina do trabalho realizado. O controle do processo produtivo passa a se
dar ndo apenas no chdo de fabrica pela mecanizacdo das atividades, mas especialmente
através dos livros de contas e nas diretorias financeiras. O capital se transforma, através da
gestdo do processo de valorizagdo pela contabilidade, numa forca autbnoma e
irreconhecivel para o trabalhador, o qual perde o dominio sobre sua atividade e seu
resultado.

A contabilidade atua como mediadora na relacdo do capital individual consigo
mesmo e assume na empresa a forma de contabilidade de custos. No entanto, o controle do
processo de valorizagdo também serve de ligacdo entre as varias fracGes que constituem o
capital social total, assumindo a forma de contabilidade financeira (BRYER, 2006). E
através desse mecanismo que essas distintas fragGes podem ser avaliadas, mensuradas e
comparadas, possibilitando 0 movimento dos capitais entre as inimeras empresas e setores.
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Sendo esse processo uma das manifestacdes da concorréncia no modo de producdo
capitalista, em que se generaliza para os capitais individuais a necessidade de
racionalizacdo e controle da producgdo, fazendo com que essa forma especifica assumida
pela subordinacéo do trabalho se imponha para a totalidade da economia.

O desenvolvimento da maquinaria com a substitui¢do do trabalho vivo por trabalho
morto, somado aos mecanismos de gerenciamento da producéo, séo expressoes da oposicao
entre capital e trabalho, em que o segundo esté subordinado ao primeiro. Essa é a forga
principal de uma producdo cada vez mais fundada na mecanizacéo:

Segue-se dai que o impulso basico para a automagdo surge independentemente de
movimentos em salérios reais: do préprio fato de que o capital controla o processo de
trabalho. E por esta razao que Marx pode derivar ndo apenas a transformagdo da manufatura
pela maquinaria moderna, mas também o crescimento continuo da mecanizagéo do processo
de trabalho [...]. (SHAIKH, 1978, p. 238, traducéo prdpria)?.

A substituicdo de trabalho vivo por trabalho morto estd na base do modo
contraditério como se desenvolve o processo de valorizagdo e acumulagdo do capital, o
gual se revela na tendéncia declinante da taxa de lucro. Entender tal movimento exige um
aprofundamento na analise da relagdo entre suas fracfes independentes, as quais existem
em continua concorréncia e moldam a dindmica da escolha técnica. Sdo nessas disputas
gue as tendéncias acima expostas se tornam ndo apenas 0 modo de controle dos processos
de trabalho e valorizagdo, mas implicam na prépria sobrevivéncia dos capitais particulares
enguanto unidades independentes.

4. Circuito do Capital-industrial, Concorréncia e Mudanca Técnica

Do ponto de vista do capital-industrial total, sua capacidade de expansao encontra
um limite na magnitude do mais-valor produzido durante cada periodo de rotagdo®. Em
que “[o] limite superior da acumulagdo equilibrada é quando toda a mais-valia é
reinvestida, em tal caso a taxa de crescimento do capital é igual a taxa de lucro”

3«1t follows from this that the basic drive towards automation arises independently of movements in real wages:
out of the very fact that capital controls the labour process. It is for this reason that Marx can derive not only
the transformation of manufacture by modern machinery but also the continued growth of mechanisation of the
labour process [...]".

4 A acumulagéo de capital na forma de investimento pode ser realizada por empréstimos, isto €, através de um
adiantamento sobre a mais-valor a ser gerada. Essa possibilidade amplia os limites para a acumulagéo de capital,
mas ndo rompe sua relacdo com o excedente de valor criado. Os empréstimos tomados num periodo deverdo
ser pagos posteriormente, o que significa uma subtracdo da mais-valor disponivel ao capitalista num segundo
momento. Como o crédito é um direito sobre uma producdo futura, ao mesmo tempo em que amplia a
capacidade de acumulagdo também gera um risco maior caso essa ndo seja realizada no nivel esperado, e assim
0 pagamento dos empréstimos ndo se efetue da forma acordada.
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(SHAIKH, 2016, p. 227). No entanto, o capital-industrial tomado dessa forma se trata de
uma abstracdo, pois o que de fato existe sdo as diferentes unidades independentes que o
constituem. Apesar do mais-valor aparecer como limite da acumulac&o total, para suas
partes individuais esse estd em constante disputa. A concorréncia é a forma que esse
processo assume, seu funcionamento gera tanto movimentos de desequilibrio quanto atua
como mecanismo regulador (SHAIKH, 2016). Segundo Marx (2011, p. 338):

Conceitualmente, a concorréncia nada mais é do que a natureza interna do capital, sua
determinacdo essencial, que se manifesta e se realiza como agdo reciproca dos varios capitais
uns sobre os outros, a tendéncia interna como necessidade externa. O capital existe e s6 pode
existir como muitos capitais e, consequentemente, a sua autodeterminagdo aparece como
acdo reciproca desses capitais uns sobre os outros. (Grifos no original)

O capital so6 pode existir enquanto se valoriza, ou seja, sua “autoconservacao [..] é
sua autovalorizagdo” (MARX, 2011, p. 254). Essa constitui a “natureza interna do capital”,
a qual se torna imperativa para as fracoes que o compde, através da concorréncia. Sua forma
de existéncia e expressao estd no conflito entre as partes individualizadas. Para Shaikh
(1990), todo o processo pode ser comparado ao de uma guerra: “O movimento do capital
entre os setores determina o campo de batalha; o desenvolvimento e adogdo de novas
tecnologias corresponde ao desenvolvimento e adoc¢do das armas de guerra; e a
concorréncia de uma empresa contra a outra corresponde a propria batalha” (SHAIKH,
1990, p. 84). Esses momentos, apesar de separados — escolha dos campos de batalha,
preparacdo das armas e batalha — sdo expressao do impulso geral que impde que para cada
unidade de valor funcionar como capital, deva atrair e se apropriar de um novo valor®.

Em sua disputa pela valorizacdo o capital procura inserir-se naqueles setores que
oferecem 0s maiores retornos. Esse movimento pode ocorrer tanto pela entrada de novas
empresas em determinadas industrias quanto pela expansdo daquelas ja existentes. Essa
forma intersetorial da concorréncia origina uma tendéncia de equalizacao das taxas de lucro
entre setores e atua na formagdo do que Marx (1986) chama de precos de producédo. Por
outro lado, a concorréncia também estabelece que mercadorias iguais sejam vendidas por
precos iguais no mercado, independente das diferencas com que sdo produzidas. Nesse
aspecto, impde que para as empresas sobreviverem e se expandirem devem produzir com
menores custos que suas rivais. A concorréncia assume assim sua forma intrasetorial, e
resulta na formagdo de “uma hierarquia de rentabilidade dentro de cada industria”
(MALDONADO, 1989, p. 253).

Essas duas formas aparentes da dindmica da concorréncia estdo em continua
interacdo e se retroalimentam, generalizando as tendéncias internas do processo de
acumulacdo. A busca constante das empresas em reduzirem seus custos através da mudanca

5 Segundo Grespan (1994, p. 196): “Estes capitais singulares s3o todos capitais €, assim, perseguem idéntico
objetivo de auto-valorizagdo; e, ja por isso, entram em conflito pelas oportunidades relativamente escassas de
alcangarem seu objetivo comum. Este conflito, a concorréncia, se estabelece pela oposi¢do entre o que € comum
a todo capital e a existéncia necessariamente determinada do capital enquanto capital singular, porque cada um
destes deve realizar a finalidade geral como se fosse apenas sua, até em detrimento dos outros”.

Economia Ensaios, Uberlandia, 37 (n. esp.): 29-53, Jan. 2022 38
ISSN impresso: 0102-2482 / ISSN online: 1983-1994



Rodrigues O Circuito do Capital-Industrial...

técnica e aumento da produtividade faz com que se desviem das taxas de lucro vigentes.
Esse movimento d& origem a um processo de absorcdo de capital por essas empresas ou
setores, 0 que amplia e torna geral esses avangos, trazendo-as de volta para a situacéo
média. As vantagens conseguidas pelas diferenciacfes intrasetoriais sdo, assim, limitadas
pelos movimentos intersetoriais. O aprofundamento técnico, como elemento central na
sobrevivéncia dos capitais individuais, torna-se caracteristica geral do processo de
acumulacéo.

Esse processo nao significa que as composi¢des organicas das diferentes inddstrias
apresentam qualquer tendéncia de equaliza¢do. Apenas que as melhores técnicas em cada
setor, na medida em que se relacionam com taxas de lucro maiores, atraem novos capitais,
0s quais as replicam. Esse movimento implica em que apesar das diferentes composicoes
organicas entre os setores, dentro de cada um se imponha uma tendéncia de
aprofundamento técnico e expansdo da parte constante do capital em relagdo a sua parte
variavel.

O motor do movimento intersetorial de concorréncia é, assim, a formacdo de
diferenciais de taxas de lucro, as quais atraem ou repelem novos capitais e novos
investimentos. Segundo Shaikh (2016), esse processo de migracdo entre setores tem dois
efeitos principais. O primeiro é o estabelecimento de capitais reguladores dentro de cada
indUstria. O segundo é uma tendéncia de equalizacdo das taxas de lucro sobre os novos
investimentos.

Os capitais reguladores s&o aqueles que determinam os pre¢os de produgdo em cada
setor, de modo que o preco de mercado tende a gravitar ao redor desses. Os primeiros sao
formados a partir dos custos de produgdo acrescidos do lucro médio correspondente a taxa
geral de lucro. Dado que a lucratividade média ndo pode ser determinada por um capital
isoladamente, a condicdo de regulagdo € atribuida & estrutura dos custos de producéo.
Segundo Shaikh (2016, p. 265), a luta da concorréncia faz com que essa seja alcangada
pelos capitais que detém as “melhores condi¢des de producao geralmente reprodutiveis”,
em cada setor. A questdo de reprodutibilidade é central, pois é essa taxa de lucro a qual se
torna alvo de novos investimentos. Caso seja atraente, havera um fluxo® para essas
empresas e setores:

[...] espera-se que novos capitais entrem no método de producdo, que pode ser facilmente
duplicado e, além disso, a taxa de lucro esperada é atraente o suficiente. O método de
produgdo visado pelos novos participantes é geralmente o mais recente na industria e ndo o
mais antigo ou o0 mais lucrativo. Os métodos mais antigos de produgdo, ceteris paribus, terdo
uma taxa de lucro inferior a média, enquanto os métodos de producdo mais lucrativos podem

6 A entrada de novos capitais pode assumir a forma de novas empresas se estabelecendo nesses setores e/ou no
uso de capital proprio ou de terceiros para investimento pelas empresas ja estabelecidas. Em ambos 0s casos
isso significa um aumento da capacidade produtiva, em especial utilizando as melhores condi¢des reprodutiveis
de producéo. O efeito sobre a tendéncia a equalizacdo das taxas de lucro com os demais setores é 0 mesmo,
seja pela maior capacidade produtiva alcancada pelo aumento das empresas que operam nessa industria, seja
pelo aumento da capacidade das empresas ja instaladas nela. Esse dinamica é exposta de forma bastante clara
por Sekine (1997, p. 158).
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ndo ser facilmente reproduziveis ou sua reprodugdo esta associada a certo grau de risco, que
0S novos entrantes podem nédo querer assumir. Assim, ao longo de “um ciclo de anos gordos
e magros”, ou seja, um ciclo completo de negdcios, ha uma tendéncia de a taxa de lucro se
equalizar entre os capitais reguladores das industrias. [...]. Na manufatura, as condicGes
regulatérias de cada industria podem ndo necessariamente coincidir com as condigOes
médias, mas sdo determinadas pelo tipo de capital associado com os métodos de menor custo
operando em condicdes geralmente reproduziveis. (TSOULFIDIS; TSALIKI, 2011, p. 29).

Conjuntamente a formacgdo de capitais reguladores em cada ramo, 0 processo
intersetorial de concorréncia resulta na equalizacdo da rentabilidade entre os setores. Marx
descreve essa tendéncia a partir do movimento gerado pelos diferenciais de taxas de lucro,
0s quais tendem a aumentar a oferta nos setores de maior lucratividade e diminuir nos de
menor, regulando as taxas intersetoriais. Essa dindmica se desenvolve, por sua vez, apenas
como tendéncia. Segundo Semmler (1983, p. 42), isso se da porque todo 0 movimento
depende “das condi¢des concretas da producao e circulagdo das mercadorias”.

Por um lado, a busca constante dos capitais individuais por produzirem em melhores
condicdes, e assim auferirem lucros maiores, impde uma dindmica de constante mudanca.
Conjuntamente, as formas fixas que o capital assume em seu circuito, estando essas
impedidas de participar do processo de concorréncia através da migracdo para outros
setores, influem sobre a duracdo do processo. Esses dois elementos ddo origem a um
fendmeno empiricamente verificavel de equalizagdo das taxas de lucro incrementais entre
industrias, ou seja, da taxa de lucro sobre novos investimentos (SHAIKH, 2016;
TSOULFIDIS, TSALIKI, 2011).

O fato de a taxa de lucro incremental apresentar uma tendéncia a equalizagdo mais
marcada que a taxa de lucro geral (SHAIKH, 2016) pode ser explicada por trés fatores
principais. O primeiro, devido a possibilidade de algumas empresas auferirem ganhos
muito superiores aos de suas rivais, pelo uso de técnicas mais produtivas. Nesses casos,
mesmo que o setor apresente uma lucratividade média baixa, reflexo da existéncia de
empresas com técnicas obsoletas de producédo, algumas firmas passam a apresentar altas
taxas de retorno e atrair capitais. No comeco, tais técnicas séo de dificil acesso e as maiores
rentabilidades persistem. No entanto, conforme alcangcam a condicao de replicagéo tornam-
se 0 alvo dos novos investimentos’. Mesmo quando a nova técnica fica amplamente
disponivel, a persisténcia de estruturas obsoletas pode gerar uma discrepancia entre a taxa
de lucro média do setor e a taxa de lucro incremental. Essa discrepancia persistira por mais
ou menos tempo dependendo da forma da inovacédo, do volume de capital necessario, do
risco envolvido em sua implantacéo e do tempo de maturagdo do investimento®.

7 Segundo Geroski (1990), as taxas de lucro mais elevadas causadas por mudancas técnicas ndo geram,
necessariamente, um aumento das empresas no setor. A possibilidade de entrada ja é suficiente para levar &
adocdo dessas técnicas pelas empresas instaladas, ao aumento de capacidade e redugao nos pregos.

8 Um exemplo de tal processo por ser encontrado na descricio feita por Landes (2005) sobre a substituicdo do
ferro fundido pelo aco como material principal da siderurgia. As técnicas de fundigdo Bessemer e Simens-
Martin foram desenvolvidas ainda nos anos 1850, e possibilitavam a producdo mais barata e em larga escala
do aco. No entanto, a producao de ferro fundido superou a de ago até meados da década de 1880 na Inglaterra
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O segundo ponto relacionado com a equalizacao das taxas de lucro incrementais esta
ligado as formas concretas que o capital assume dentro do circuito do capital-industrial.
Uma parcela desse permanece na forma de capital-dinheiro e encontra-se como saldos de
caixa, fundos de reserva, de acumulacao, de investimento, de precaucdo, de depreciacdo,
etc. Simultaneamente, outra existe como capital-produtivo e aparece na forma de capital-
fixo (edificios, maquinas e equipamentos) e de capital-circulante (matérias-primas,
produtos semiacabados e dispéndio com contrata¢do de forca de trabalho). Por fim, uma
parte encontra-se constantemente como capital-mercadoria em estoque. Para o capitalista,
sua taxa de lucro é calculada sobre todo o capital adiantado, independentemente de sua
forma. No entanto, apenas o capital-dinheiro € capaz de migrar para qualquer setor. Tanto
o capital fixo, circulante e os estoques de mercadorias acabadas tém de primeiro ser
transformados em dinheiro, para s6 depois estarem aptos a movimentar-se entre as
oportunidades alternativas de aplicagéo.

Somente uma parte do capital fica, assim, imediatamente passivel de manobra pelo
capitalista, e é essa parte a qual ele dispGe para buscar as melhores possibilidades de
valorizag&o. Esse fator torna 0 movimento das taxas gerais de lucro muito mais resistentes
gue o das taxas sobre novos investimentos. Apesar de o capitalista tentar manter a maxima
valorizagdo de todo seu capital, ele s6 o pode fazer com uma parcela desse. Como o
investimento so € realizado caso sua lucratividade esperada seja vantajosa, é essa taxa de
lucro incremental a qual guia o capital em sua forma mais liquida e serve de referéncia para
seu movimento.

O terceiro fator, que influi na equalizacdo da taxa de lucro incremental, diz respeito
a propria dinamica da inovacao, a qual € distinta entre os setores e gera desequilibrios mais
ou menos acentuados entre eles. Dado que o tempo é elemento fundamental para a
equalizacdo das taxas de lucro, os constantes desequilibrios causados pela acelerada
mudanca técnica podem gerar uma limitacdo para que a equalizacdo da lucratividade geral
seja empiricamente verificada. Por outro lado, essa dindmica também acarreta uma alta
volatilidade das taxas de lucro incrementais.

Tsoulfidis e Tsaliki (2011, p. 30) apontam para a questdo de que as taxas de retorno
de curto prazo condicionam os fluxos de investimento de maneira muito mais direta que as
taxas de retorno sobre o tempo de vida total do investimento. As expectativas sobre as
primeiras sdo muito mais passiveis de se concretizarem do que sobre as segundas, 0 que
compete para as taxas de lucro incrementais servirem de referéncia no fluxo dos capitais.

Tanto o processo de formacgédo de capitais reguladores, quanto de equalizacdo das
taxas de lucro atuam como forcas que tornam a acumulagdo marcada pelo progresso
técnico. Esses movimentos mais gerais se relacionam, no entanto, com a busca constante
das empresas individuais por produzirem em melhores condi¢des e auferirem um lucro
maior que suas competidoras. S&o essas a¢des que criam os diferenciais de taxas de lucro,

e 1890 na Franca. Dentre os fatores apontados pelo autor para essa lenta substituigdo estdo a enorme quantidade
de capitais investidos em plantas com a técnica mais antiga de producao, os riscos e problemas atribuidos as
fases iniciais das novas técnicas e a inércia e conservadorismo dos principais usuarios de ferro fundido
(ferrovias e industria naval).
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0s quais coordenam os fluxos dos capitais. A principal forma para se sobressairem na luta
competitiva € 0 aumento de produtividade e a redugdo dos custos de producao. Isso implica
na racionalizacdo e organizacgdo do processo produtivo, na diminuicdo da porosidade do
trabalho e especialmente na mecanizacao.

Segundo Shaikh (1978), a concorréncia intrasetorial também impde um caminho
para a escolha técnica, a qual resulta na maximizacdo das margens de lucro e na queda
agregada das taxas de lucro sobre o capital total investido. Esse resultado se da pela forma
ativa com que as empresas competem em relacdo a determinacdo de seus custos e precos
de venda. A reducdo desses ultimos é essencial para a expansdo de sua capacidade de
realizacdo. Dado que o processo de acumulacgdo resulta em um aumento da capacidade
produtiva, e consequentemente na quantidade de valores de uso produzidos, as empresas
sdo impelidas na luta da concorréncia a expandirem sua participacdo de mercado. Essa
necessidade faz com que a reducdo de custos seja elemento central para a expansao e
sobrevivéncia das empresas. Para Shaikh (1978), essa se imp&e, dentro da luta competitiva,
de maneira ainda mais direta que a maximizagao dos lucros sobre o capital total investido.

A busca continua das empresas de um mesmo setor por reduzirem seus custos nao
entra, no entanto, em conflito com a légica da valorizacdo. Uma empresa que melhora sua
condig&o de produgdo tem uma vantagem momentanea em seus lucros, na medida em que
nédo se vé obrigada a reduzir seus precos de venda. Esse fator se relaciona com a questdo
discutida acima dos capitais reguladores. No entanto, a0 passo que as novas técnicas se
tornam reprodutiveis e novos capitais entram em operacgao no setor, 0 aumento da oferta
faz com que essa estrutura de producao se torne a reguladora.

Nesse sentido, o processo intrasetorial de concorréncia é marcado por uma constante
mudanga na composi¢do dos capitais que determinam os precos de producéo e, portanto,
na proporcao em que se distribuem entre capital constante e capital variavel. Para Shaikh
(2016), esse movimento se revela no fato de que custos menores estdo associados a uma
maior intensidade de capital. Essa relagdo inversa entre custos e intensidade de capital
também da origem aos movimentos contraditérios de aumento das margens e diminuicao
das taxas de lucro.

Num primeiro momento, 0s menores custos e 0 aumento na massa de lucro auferida
pela empresa impulsionam sua margem. No entanto, essa massa so é alcangada com um
aumento na intensidade de capital, em geral na forma de capital fixo, o que faz reduzir a
taxa de lucro sobre o total de capital adiantado.

Como apontado até aqui, 0 movimento de aumento da produtividade e mecanizacéo
da producdo é intrinseco ao processo de acumulacdo e valorizagcdo do capital. A
concorréncia impde gque esse comportamento seja geral para os capitais individuais e para
os diferentes setores. Essa dindmica se manifesta, por sua vez, no aumento relativo da parte
constante do capital sobre a parte variavel, no crescimento do tamanho das empresas e num
estreitamento dos limites para a propria valorizacdo e acumulacao do capital.

Esse comportamento est4 por tras da tendéncia declinante da taxa de lucro, ao
determinar uma expansao menos acelerada do mais-valor em compara¢do com a magnitude
total do capital avancado. No entanto, o circuito do capital-industrial d& origem a outro
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fendmeno que também concorre para tal tendéncia. Esse se relaciona com autonomizacao
de determinadas fungdes contidas nesse circuito, as quais se fundam como capitais
independentes e participam da competi¢do pelo mais-valor disponivel.

5. O Circuito do Capital-industrial: Subordinacao das Outras Formas do
Capital e Autonomizacao de suas Funcgoes

O capital pode ser caracterizado, de forma bastante direta, como um valor que se
valoriza (MARX, 1996). Nesse processo passa por uma série de etapas, em que ora
assume uma forma para depois abandona-la por outra. Apenas no circuito do capital-
industrial os momentos de producéo e apropriacao do valor estdo explicitos. No entanto,
nem todo valor percorre as mesmas etapas em sua trajetoria de expansdao. Alguns
capitalistas desempenham meramente as funcdes de fazer circular o capital-mercadoria,
portanto sem serem 0s responsaveis pelo processo de producdo. J& outros, atuam no
empréstimo capital-dinheiro, sem que esse se transforme para seu possuidor em capital -
produtivo e capital-mercadoria. No entanto, ambos os tipos de capitalistas operam dentro
dessas atividades com o intuito de terem expandida a massa inicial de valores que
adiantam.

Historicamente, os circuitos do capital-mercantil e do capital de empréstimo de
dinheiro surgiram antes do capital-industrial. O circuito do primeiro compreende a
transformacdo de uma magnitude de dinheiro em determinada mercadoria, a qual
posteriormente reassume sua forma inicial, porém expandida: D — M — D’. O segundo ¢
composto pelo adiantamento de certa magnitude de dinheiro e seu pagamento posterior
acrescido de juros: D - D’. Ambos os circuitos permaneceram com o desenvolvimento
do capital-industrial, entretanto, sofreram importantes modificacfes ao se tornarem
formas subordinadas, porém relativamente autbnomas dos momentos de circulacéo
desse. Segundo Sekine (1997), o aprofundamento do modo de producdo capitalista
transformou o capital-mercantil em capital-comercial e o capital de empréstimo de
dinheiro em capital portador de juros. Esse tltimo constituindo a base do capital-bancario
e do sistema de crédito.

A diferenga fundamental apresentada pelo autor (SEKINE, 1997) esté relacionada
a forma de valorizacdo que tanto o capital-mercantil como o capital de empréstimo de
dinheiro apresentavam antes de sua subordinacdo ao capital-industrial. Os ganhos
provenientes das atividades de compra e venda tinham um carater de lucro por alienacao,
caracterizando-se pela arbitragem e especulacéo. Nesse aspecto, a valorizacao do capital -
mercantil dependia que operacdes de compra e venda estivessem separadas
espacialmente (arbitragem) e/ou temporalmente (especulacéo). Os ganhos do capital de
empréstimo de dinheiro, por sua vez, provinham da cobranga de juros pelos seus
possuidores, em carater de usura. A finalidade dos empréstimos estava menos relacionada
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com o aumento da producédo e mais vinculada ao financiamento do capital-mercantil, as
guerras e ao consumo da aristocracia. Isso se traduzia em juros usurarios e ndo raro no
pagamento desses através da apropriagdo da riqueza previamente acumulada, e ndo dos
acréscimos nas rendas geradas.

Por sua vez, a existéncia de uma massa de valor na forma de dinheiro apta a ser
emprestada estava diretamente ligada a uma classe especifica possuidora de riqueza nessa
forma. Tanto o capital-mercantil quanto o capital de empréstimo de dinheiro
apresentavam circuitos independentes entre si, existindo como unidades separadas, e sua
valoriza¢do dependia de alguma forma de lucro por alienacdo. Ou seja, da apropriagdo
das rendas de porcGes da sociedade pelos proto-capitalistas que operavam nessas
atividades, de modo que, no agregado, o ganho de uma parte significava a perda de outra®.
Por mais que tais atividades pudessem gerar um lucro dentro dos circuitos em que
operavam, esses resultavam em uma redistribuicdo das rendas existentes (SHAIKH,
2016, p. 209).

O desenvolvimento do capital-industrial promoveu a transformacao dessas formas
de capital, sem o desaparecimento de suas fung¢Ges. Esses deixaram de ter uma natureza
independente e passaram a existir de modo subordinado ao circuito do capital-industrial,
porém com relativa autonomia. Constituiram, assim, momentos separados da unidade
desse circuito mais amplo®°.

Como discutido anteriormente, o capital-industrial assume, em seu processo de
valorizacdo, as formas de capital-dinheiro, capital-produtivo e capital-mercadoria. Todas
essas formas devem existir simultaneamente, em diferentes proporgdes, para que esse
circuito seja continuo e ininterrupto. No entanto, apenas enquanto capital-produtivo atua
diretamente para a criacdo de novos valores. Permanecendo como dinheiro ou
mercadorias sua manutencdo e gerenciamento incorrem em custos. Para o capitalista
industrial, a diminuicdo do tempo e da quantidade em que seu capital se encontra nessas
outras formas é determinante para a magnitude dos lucros. A aceleracdo da circulagédo e

9 O dominio do capital-mercantil num periodo em que o capital-industrial ainda era bastante incipiente
caracterizou a politica comercial do tipo empobrecer-seu-vizinho (beggar-your-neighbour, em inglés) do
periodo mercantilista (MADDISON, 2001). O lucro por aliena¢do como fonte da valorizagdo dos capitais
investidos no comércio e nas financas impunha um resultado nas relagdes mercantis entre os paises tipico de
um jogo de soma zero.

10 Segundo Marx (2011, p. 349): “Razdo pela qual o crédito, em qualquer forma desenvolvida, ndo aparece em
nenhum modo de produgdo anterior. Em estados anteriores também havia tomar e conceder empréstimo, e a
usura é até mesmo a mais antiga das formas antediluvianas do capital. Todavia, emprestar e tomar emprestado
ndo constitui o crédito, da mesma maneira que trabalhar ndo constitui o trabalho industrial ou o trabalho
assalariado livre. Como relagdo de produgdo essencial e desenvolvida, o crédito s6 aparece historicamente na
circulagdo fundada sobre o capital ou sobre o trabalho assalariado. (O préprio dinheiro é uma forma de abolir
a desigualdade do tempo requerido nos diversos ramos de produgdo, visto que tal desigualdade obstrui a
circulagdo.) Néo obstante a prépria usura, em sua forma aburguesada, adaptada ao capital, seja uma forma de
crédito, em sua forma pré-burguesa é antes expressdo da falta de crédito.
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dos dispéndios com o gerenciamento dos fluxos de pagamentos e recebimentos tornam-
se elementos de vantagens competitivas.

Segundo Marx, é possivel que esses momentos da circulacdo do capital-industrial
sejam realizados por capitais separados, dando origem as duas formas do capital-
comercial: capital de comércio de mercadorias e capital de comércio de dinheiro. Essas
representam apenas a existéncia autbnoma dos processos de circulagdo ja existentes no
circuito do capital-industrial. Se anteriormente ndo geravam um novo valor, também
agora nao o fazem, obtendo sua remuneracdo através da apropriacdo de parte do mais-
valor criado no processo de producdo.

Diferentemente do que ocorria com o capital-mercantil, o lucro nessas esferas nao
tem origem na alienacdo ou na transferéncia de rendas, mas no proprio processo
produtivo. Mantendo-se em proporgfes adequadas, o efeito esperado dessa relativa
autonomizacgdo dos processos de circulacdo é a reducdo na magnitude total do capital
adiantado, caso todo o processo ficasse a cargo do capitalista industrial (MARX, 1986,
p.9). Nesse sentido, tem um efeito positivo sobre a taxa geral de lucro.

O capital de empréstimo de dinheiro também sofre uma mutacdo conforme o
capital-industrial torna-se 0 modo dominante de existéncia do capital. Esse assume a
forma desenvolvida de capital portador de juros, o qual acrescida das fungdes do capital
de comércio de dinheiro, funda o capital bancério e todo o sistema de crédito. Duas séo
as mudancas principais introduzidas por essa nova relagdo. A primeira delas diz respeito
a origem dos juros que valorizam os capitais investido nesse circuito. A segunda se
relaciona a prépria origem desses capitais.

Segundo Marx, a capacidade de o dinheiro funcionar como capital e obter lucro
adiciona a ele um novo valor de uso, e nesse sentido transforma-o numa mercadoria
particular:

Dinheiro - considerado aqui como expressdo autdnoma de uma soma de valor, exista ela de
fato em dinheiro ou em mercadorias - pode na base da producéo capitalista ser transformado
em capital e, em virtude dessa transformac&o, passar de um valor dado para um valor que se
valoriza a si mesmo, que se multiplica. Produz lucro, isto é, capacita o capitalista a extrair
dos trabalhadores determinado quantum de trabalho ndo-pago, mais-produto e mais-valia, e
apropriar-se dele. Assim adquire, além do valor de uso que possui como dinheiro, um valor
de uso adicional, a saber, o de funcionar como capital. Seu valor de uso consiste aqui
justamente no lucro que, uma vez transformado em capital, produz. Nessa qualidade de
capital possivel, de meio para a producéo de lucro, torna-se mercadoria, mas uma mercadoria
sui generis. Ou, 0 que da no mesmo, o capital enquanto capital se torna mercadoria. (MARX,
1986, 256).

Essa possibilidade do dinheiro em funcionar como capital, e, portanto, ser
transacionado como mercadoria, esta na base dos juros no modo de producdo capitalista. O
processo continuo de producdo e as relagbes que se estabelecem entre produtores e
compradores, conjuntamente com os refluxos mais ou menos regulares de certa magnitude
de dinheiro nos circuitos do capital favorecem a utilizagdo do crédito. O produtor vende
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suas mercadorias ao comerciante ndo por um recebimento imediato, mas por um titulo que
corresponde a uma promessa futura de pagamento (forma de crédito comercial). Por sua
vez, pode descontar tal titulo em um banco pagando uma taxa de desconto (forma de crédito
bancério)!!. Para que tais operacOes sejam vantajosas aos capitalistas envolvidos, é
necessaria a realizacdo de um lucro ap6s 0s pagamentos dos juros e descontos.

Como a origem dos juros é a capacidade do dinheiro - “considerado aqui como
expressdo autbnoma de uma soma de valor, exista ela de fato em dinheiro ou em
mercadorias” — funcionar como capital, e esse sé opera como tal no processo de producao
através da criacdo de mais-valor, 0s juros se tornam parte do novo valor criado. Diferente
do que ocorria com o capital de empréstimo de dinheiro, em que sua valorizagao resultava
de alguma transferéncia do circuito da renda ou da riqueza acumulada, a expansdo do
capital portador de juros depende da apropriagdo do mais-valor gerado no circuito do
capital-industrial. No entanto, por adquirir uma existéncia relativamente autbnoma,
qualquer magnitude de dinheiro emprestada obtém o direito a um acréscimo futuro na
forma de juros. Esse é cobrado mesmo que o valor cedido nunca funcione como capital, ou
seja, mesmo que jamais opere dentro do circuito do capital-industrial

A segunda diferenca fundamental que o capital portador de juros mantém em relacéo
ao de empréstimo de dinheiro diz respeito a origem dos fundos que operam nesse circuito.
Esses ndo estdo mais ligados a uma classe especifica possuidora de riqueza na forma de
dinheiro ou metais preciosos, mas se originam principalmente dos fundos ociosos criados
no préprio circuito do capital-industrial*2. Tais fundos sdo necessarios a continuidade do
processo produtivo, ou mesmo se formam de maneira automatica pela depreciacdo do
capital fixo. Em outros casos, podem se acumular de maneira indesejada pelas empresas,
principalmente em um excesso nos superavits de caixa, 0s quais ndo encontram aplicagdo
imediata.

11 Sobre a forma como crédito comercial e bancério se relacionam ver Germer (1994).

12 Segundo Sekine (1997, p. 97): “A medida que o capitalismo se desenvolve, no entanto, a classe de
emprestadores de dinheiro profissionais (ou seja, aqueles que sempre emprestam seu dinheiro a juro e nunca o
investem na circulagdo ou producdo de mercadorias com fins lucrativos) tende a desaparecer. A concessado e
tomada de empréstimos de fundos que sdo temporariamente inconversiveis em capital, no entanto, tornam-se
uma operagdo capitalista subsidiaria, conhecida como "finangas" ou capital de empréstimo, praticada por todos
os capitalistas, industriais e comerciais. Como sera explicado abaixo, os capitalistas de empréstimo sdo bastante
diferentes dos emprestadores de dinheiro. Representando apenas um aspecto particular das funcdes dos
capitalistas industriais e comerciais, eles ndo constituem por si proprios uma classe separada” (As capitalism
develops, however, the class of professional money-lenders (i.e. those who always lend their money for an
interest and never invest it in the circulation or production of commodities for a profit) tends to disappear. The
lending and borrowing of funds which are temporarily inconvertible into capital, however, become a subsidiary
capitalist operation, known as "finance" or loan-capital, engaged in by all capitalists, industrial and
commercial. As will be explained below, loan-capitalists are quite unlike money-lenders. Representing only a
particular aspect of the functions of industrial and commercial capitalists, they do not by themselves constitute
a separate class).
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Com o desenvolvimento do sistema de crédito e bancéario a tendéncia é que esses
fundos migrem do circuito do capital-industrial ou comercial para o circuito do capital
portador de juros. Mesmo o crédito comercial s6 é possivel na medida em que existam
fundos ociosos ou a serem criados, uma vez que isso permite ao produtor adiar o
recebimento sem que necessite interromper a producdo (SEKINE, 1997, p. 134-142). Caso
£SSes recursos permanecessem no circuito do capital-industrial, imporiam um fardo aos
capitalistas que os carregam, ja que apesar de ndo gerarem nenhum lucro continuam
contanto como capital a ser valorizado e, portanto, impactam negativamente sobre a
lucratividade:

Este fardo pode ser reduzido apenas se o dinheiro ocioso que é formado por um capital (por
exemplo, como fundos de depreciacdo) pode ser utilizado como meio de pagamento por outro
capital, de modo a acelerar a conversdo de mercadorias em dinheiro. Pois, nesse caso, ndo
apenas a proporcdo do capital-dinheiro ocioso para o ativo diminui na sociedade, mas a
proporcao do capital-circulagdo para o capital produtivo também pode, em consequéncia, ser
socialmente reduzida. Isso permite que uma proporcéo maior do capital social total se engaje
diretamente na produgdo de mais-valor. (SEKINE, 1997, p. 97, tradugéo propria)s.

O efeito mais imediato do desenvolvimento do capital portador de juros e sua
expansdo atraves do sistema bancario e financeiro € uma dinamizagdo da acumulagéo de
capital. Essa expansdo permite o aumento da produgdo sem que haja uma acumulagéo
prévia pelo capitalista e a reunido de varios capitais dispersos para realizar
empreendimentos de maior magnitude. No entanto, a existéncia autbnoma desse circuito
origina dois fatores que podem ter um efeito disruptivo sobre a lucratividade geral e
consequentemente sobre a dindmica econémica.

O primeiro deles se relaciona ao fato de que, dado que o circuito do capital portador
de juros se torna o destino de todo dinheiro ocioso, uma vez que determinada magnitude
de valor se transforme em capital — operando em qualquer circuito - essa ndo deixa de
funcionar como tal. Ou seja, o circuito do capital portador de juros, e das financas em geral,
torna-se o destino daquela parcela de valor que deixaria de ser valorizada, transformando-
se em consumo ou sendo entesourada®*. Dessa forma, retarda a diminuicdo do montante de

13 «“This burden can be reduced only if idle money that is formed by one capital (e.g. as depreciation funds) can
be utilized as means of payment by another capital, so as to expedite the conversion of commodities into money.
For, in that case, not only is the proportion of idle to active money-capital diminished in society, but the
proportion of circulation-capital to productive capital too can, in consequence, be socially lowered. That
enables a greater proportion of the aggregate social capital to engage itself directly in the production of surplus
value”.

14 Segundo Freeman (2012, p. 180, tradugdo propria): “[...] qualquer pessoa com uma quantia de dinheiro tem
uma escolha e pode investi-la na produgéo ou em ativos que rendam juros. A medida que a taxa de lucro cai,
as oportunidades de investimento produtivo lucrativo também caem: a compra de ativos que rendem juros torna-
se a alternativa mais lucrativa para um nimero crescente de capitalistas. [...] Esse dinheiro ficou ocioso; em
épocas anteriores, ele congelaria como estoques de metais preciosos, mas, com o desenvolvimento dos
mercados de crédito, ele congela como estoques de titulos negociaveis, para os quais cria uma demanda. Mas
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valor que disputa o mais-valor disponivel e limita, mesmo que momentaneamente, a
gueima de capital, pressionando para baixo a taxa de lucro.

O segundo fato, o qual se relaciona ao primeiro, diz respeito as pressdes que 0s
capitais 0ciosos que migram para o circuito do capital portador de juros exercem sobre a
criacdo de formas para sua valorizacdo. Segundo Cipolla e Pinto (2010), essas pressdes se
traduzem no desenvolvimento de uma série de ativos financeiros e modalidades de
empréstimos com diferentes prazos e vinculos. Dado que a possibilidade de gerar juros se
torna uma propriedade de todo capital emprestado, independentemente do modo como é
utilizado, sua aplicagdo ndo mantém uma relagdo necessaria com 0 aumento e 0s requisitos
do capital-produtivo. Tem-se, portanto, a existéncia de uma massa sempre crescente de
valor que ndo deixa de buscar sua valorizagdo e, conjuntamente, a criagdo de instrumentos
de crédito que significam um direito sobre o mais-valor a ser produzido, sem
necessariamente contribuir para sua producao.

A relagéo do capital-industrial com o capital portador de juros, e a autonomia desse
altimo, também podem dar origem a movimentos especulativos e rupturas. Primeiramente,
a tendéncia ao aumento do crédito surge da prépria expansao do capital-industrial. Seja
devido as dimensdes dos empreendimentos se tornarem maiores que a magnitude dos
capitais isolados, seja pelo risco implicado em tais investimentos, 0s quais desincentivam
0s capitalistas a inverter todo seu capital nele, recorrendo ao de terceiros. Ainda, a expansao
dos mercados e a aceleracdo das trocas favorece também o crescimento do crédito
comercial.

Todas essas operagfes geram, por sua vez, instrumentos de crédito na forma de
titulos, acdes e promessas de pagamentos. Esses titulos compdem a “maior parte do capital
bancario” (MARX, 1986, p. 13)!°, e podem, por sua vez, ser negociados. O mercado
secundario desses papéis transforma-os no que Marx chama de capital ficticio, os quais
apresentam uma dindmica prépria de precificacdo e valorizacdo, ligada as variagGes na taxa

onde ha demanda, surge uma oferta. E o crédito pode ser criado sem nenhum dos limites impostos pela producéo
material, como comprovou a engenhosidade dos banqueiros de investimento nas ultimas décadas. Ao lado do
capital produtivo atado em ativos fixos, uma pilha toxica de instrumentos geradores de renda se ergue” ([...]
anyone with a sum of money has a choice and can invest it either in production, or in such interest-bearing
assets. As the rate of profit falls, opportunities for profitable productive investment likewise fall: the purchase
of interest bearing assets becomes the most profitable alternative for growing numbers of capitalists. /...] Such
money has become idle; in earlier times it would congeal as hoards of precious metals but, with the development
of credit markets, it congeals as hoards of negotiable securities, for which it creates a demand. But where there
is a demand, a supply emerges. And credit can be created without any of the limits imposed by material
production, as the ingenuity of the investment bankers in recent decades has proven. Beside the productive
capital tied up in fixed assets, a toxic slag-heap of income-bearing instruments rears up). Dessa forma o
dinheiro ocioso assume a forma de capital portador de juros e ndo mais de entesouramento. Continua, assim,
disputando a mais-valor existente, sem colaborar diretamente para sua formag&o. Pressiona, dessa forma, para
a reducdo na taxa de lucro, seja por aumentar o denominador desse calculo, seja por se apropriar da mais-valor
e reduzir seu numerador.

15 Aqui capital bancario compreende todo setor financeiro, bancario e ndo-bancario.
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de juros e a demanda por eles. Segundo Freeman (2012), na medida em que se desenvolve
esse mercado secundario, os titulos se tornam mais uma opg¢do de investimento para o0s
capitalistas. As financas passam a desviar ndo apenas as receitas provenientes dos demais
circuitos, mas o préprio capital:

Em primeiro lugar, n4o ¢ o setor financeiro que é o problema. E a finanga, da qual todos os
capitalistas se valem como substituto do investimento produtivo. Em segundo lugar, a financa
nédo desvia receita: desvia capital. Em Ultima analise, os instrumentos financeiros sdo apenas
uma forma de dinheiro ocioso: uma porcdo cada vez maior do capital social ndo esta
envolvida na atividade produtiva, mas se acumula como um tesouro de titulos parasitas.
(FREEMAN, 2012, p. 181, tradugéo prdpria)*®.

A atracdo de capital proporcionada pela expansdo do capital ficticio, e seu
movimento autdnomo de valorizagdo, possibilitam que a criacdo de crédito e titulos se
descole das necessidades do capital-industrial - essa é a expressao principal da autonomia
relativa. Apesar de inimeros instrumentos financeiros terem sua origem das demandas
deste Ultimo, ao se tornarem opcBes lucrativas de investimento passam a ser criados
meramente pelas perspectivas de ganho que carregam, inaugurando assim processos
especulativos e a formacdo de bolhas financeiras. Marx (1986, p. 24) descreve esse
processo nos “negocios de mercadorias realizados somente com a finalidade de fabricar
letras”, mas historicamente inimeros ativos se tornam objeto de especula¢do e bolhas
(agBes, moedas, hipotecas, etc.). Segundo Freeman (2012), o fato de as finangas se
tornarem uma opg¢do de investimento para os capitalistas faz com que os valores nela
invertidos também sejam incluidos nos calculos da taxa geral de lucro'’. Essa atragdo dos
capitais ociosos se acentua ainda mais conforme diminui tendencialmente a lucratividade
dos investimentos produtivos.

Na medida em que os circuitos do capital-industrial e das finangas se relacionam,
num processo continuo de entrada e saida de capital entre eles, o rendimento aparece ao
capitalista como um atributo de todo seu capital, independente do circuito em que opera.
No entanto, 0 processo continuo de valorizagdo de qualquer capital depende da criagdo
constante de mais-valor, e a desproporgéo entre essa e o capital em suas distintas formas é
apenas resolvida ao custo de crises. Como observado acima, esses circuitos relativamente
autébnomos se originam da separacdo dos momentos de circulacdo do capital-industrial.

16 “First, it is not the financial sector which is the problem. It is finance, of which all capitalists avail themselves
as a substitute for productive investment. Second, finance does not divert revenue: it diverts capital. In the last
analysis, financial instruments are merely a form of idle money: an ever-growing portion of social capital is
not engaged in productive activity but accumulates as a hoard of parasitic titles”.

17 para uma exposigdo sobre o calculo da taxa de lucro na presenca de capital-comercial e financeiro ver
Norfield (2012) e Freeman (2012).
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Essa autonomizagéo significa que esses momentos ndo formam nem uma unidade
estrita nem tampouco uma separagédo completal®. A mesma légica apresentada por Marx
sobre a possibilidade de crises dada a autonomia relativa que os momentos de compra e
venda adquirem entre si, pode ser aplicada na rela¢do entre o circuito do capital-industrial
e 0s demais circuitos que surgem da autonomizacgdo de suas funcdes. Segundo Grespan
(1994), sdo as crises que restauram violentamente a l6gica e a vinculagdo interna desses
momentos relativamente autbnomos:

De fato, o texto diz que “se elas fossem somente separadas... entdo ndo seria possivel...
nenhuma crise”, ou seja, sua unidade seria impossivel e esta separagdo simples seria uma
necessidade absoluta, por excluir a possibilidade de efetivagdo de seu oposto; a venda e a
compra necessariamente ndo teriam relacdo uma com a outra e ndo haveria o aspecto
“violento”, “destrutivo”, que caracteriza a crise. Por outro lado, “se elas fossem apenas uma...
entdo ndo seria possivel nenhuma separagdo violenta, o que novamente ¢ a crise”, isto €, a
separacdo seria agora impossivel e a unidade, enquanto identidade imediata, excluiria a
possibilidade de seu oposto, configurando também sua necessidade absoluta. (GRESPAN,
1994, p.72).

O desenvolvimento do circuito do capital-industrial, o qual tem como objetivo a
expansdo continua do valor, é constituido e origina uma série de processos contraditorios
0s quais tendem a levar o sistema econémico a crise. Marx apresenta, ao longo dos trés
volumes de O Capital, 0 modo como essas passam da esfera da possibilidade para a esfera
da necessidade, dentro do modo de producéo capitalista (GRESPAN, 1994). No entanto,
tal necessidade também existe de maneira relativa, tornando a acumulacdo marcada pela
sucessdo de ciclos. Esse processo detém, assim, uma natureza continua de afirmacéo e
negacdo. Em seu movimento, origina simultaneamente inimeros fatores que se opdem a
uma trajetoria absoluta de ruptura. Esses assumem formas concretas de existéncia, as quais
podem ser observadas nas oscilacGes e tendéncias da dinamica econémica. Analisa-los é
fundamental para a compreensdo das possibilidades e limites do préprio movimento
continuo de acumulagéo.

18 Segundo Marx (1986, p. 228): “Apesar de sua autonomizagio, 0 movimento do capital comercial é apenas o
movimento do capital industrial dentro da esfera da circulagdo. Mas, por forca de sua autonomizagéo, ele se
movimenta, dentro de certos limites, independentemente das barreiras do processo de reprodugdo e, por isso, 0
impele para além de suas proprias barreiras. A dependéncia interna e a autonomia externa impelem o capital
comercial até um ponto em que a conexdo interna ¢ restabelecida a forca, mediante uma crise”. A mesma
afirmac8o pode ser extrapolada para a expansao do capital nos circuitos das finangas.
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Conclusao

O circuito do capital-industrial é o ponto de partida para a compreensdo da
dindmica econbmica na sociedade capitalista. Nele estdo contidas as principais
tendéncias do movimento da acumulagdo, das expansdes de formas especificas do capital
e das situacOes de crises. Se originam nesse circuito os impulsos ao desenvolvimento das
forcas produtivas, das disputas intracapitalistas e da relacdo entre capital e trabalho. A
tendéncia declinante da taxa de lucro é expressdo aparente das contradi¢cbes que se
originam no movimento do capital-industrial, de modo que os estudos desse movimento
devem partir de tal conceito. Nesse circuito o capital se apresenta em todas as suas
diferentes formas e em cada uma delas desempenha as suas funcdes especificas e
essenciais para o processo de valorizagao.

Um dos pontos centrais neste artigo foi evidenciar que a acumulagdo de capital é
composta também pelo seu oposto, elementos de sua negacdo, 0s quais se originam do
préprio capital-industrial. As forcas que levam a expansdo do trabalho morto em relagédo
ao trabalho vivo ndo podem ser dissociadas desse circuito, nem a acumulagédo ocorrer
sem elas. Essas sdo caracteristica constitutivas da dindmica da acumulagdo, que fazem
Marx tratar a tendéncia de declinio da taxa de lucro como lei no modo de produgao
capitalista e ndo meramente como questdo conjuntural. Entende-se, nesse sentido, que
fendmenos contemporaneos como a expansao das finangas devem ser compreendidos a
partir do circuito do capital-industrial e da relacdo que mantém com ele. A
impossibilidade de viver de modo separado desse circuito e o impulso que o capital-
industrial da tanto para seu crescimento quanto para sua autonomizagao, estdo na base
das rupturas que aparecem apenas na superficie como fenémenos exclusivos do circuito
do capital portador de juros. As crises que neles se originam restauram a unidade dessa
autonomia relativa entre os demais circuitos do capital e daquele que permitiu sua origem.

E importante destacar que a analise tedrica sobre a centralidade do capital-
industrial no movimento declinante da taxa de lucro e nas dindmicas das crises em geral,
também decorre em implicagdes para estudos empiricos. Em grande medida, utiliza-se
no denominador do calculo da lucratividade o estoque de capital fixo, 0 que representa
apenas parcela limitada do capital-industrial. Como argumentado, a continuidade desse
circuito depende que o capital exista, simultaneamente, em suas diferentes formas. Essas
devem ser incluidas de alguma maneira nesses estudos, especialmente com as
transformacdes recentes na composicdo dos ativos das empresas. Por exemplo, o0 ndo
reinvestimento do lucro em aumento da capacidade produtiva e o destino dessa parcela
do capital para investimentos financeiros, modifica 0 modo como o capital-industrial se
distribui entre suas formas de capital-mercadoria, capital-produtivo e capital-dinheiro,
porém ndo reduz o seu montante. Essas questdes vém sendo trabalhadas dentro do
marxismo e, em grande medida, a dificuldade de mensuragéo dos ciclos de cada uma das
formas do capital-industrial restringem as possibilidades de inclusdo dessas nos calculos
de lucratividade. Reforca-se, por fim, a necessidade no desenvolvimento de estudos e
proposicdes tedricas e empiricas nesse sentido.
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