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O artigo Custos Correntes versus Custos Historicos no Calculo da Taxa de Lucro:
Uma Solugdo Empirica aporta uma importante discussdo sobre a relacéo entre a taxa de
lucro e as crises no capitalismo estadunidense. Ao enfatizar como periodos de crise afetam
o0 papel que diferentes formas de se calcular a taxa de lucro desempenham na explicacdo
da dindmica macroeconémica, o trabalho reitera a importancia da lucratividade para o
entendimento de como funcionam as economias capitalistas. Além disso, a contribuicdo
inova ao incorporar a técnica estatistica da mudanca de regime Markoviano para sofisticar
e aprofundar a argumentacdo. O trabalho mostra assim a possibilidade de aplicacdo de
métodos econométricos a questdes realistas e, a0 mesmo tempo, centrais para a economia
marxista. Ao cotejar os resultados do artigo com estudos empiricos recentes, permite
também contrastar as discussdes presentes na literatura ortodoxa com as preocupagdes do
pensamento marxista.

Contudo, as escolhas feitas para organizar e estruturar o trabalho suscitam
importantes questionamentos. Neste sentido, se mostra relevante aqui identificar sobre o
que € e sobre o que ndo é o artigo. Comecando com o ultimo aspecto, o objeto do artigo
ndo é proporcionar uma melhor estimativa da taxa de lucro, como poderia sugerir o titulo
e 0 resumo. Isto porque o trabalho identifica os periodos, dentro do recorte temporal
proposto, em que aquela pode ter um papel mais relevante na dindmica macroeconomica,
medida pelo crescimento do produto. Assim, por exemplo, os célculos da taxa de lucro
feitos por Kliman foram empregados no trabalho, sendo dados secundérios. Desta forma,
ndo ha de fato solucdo para o debate sobre qual método de valoracdo do capital utilizar no
célculo da lucratividade.
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Em funcéo desta qualificacdo, o artigo €, especificamente, uma discusséo sobre
mudancas nos regimes explicativos do comportamento do crescimento do PIB com base
nas diferentes formas de calcular a taxa de lucro. O trabalho identifica econometricamente
0s regimes em que a taxa lucro calculada utilizando os custos historicos do estoque de
capital melhor explica a dindmica macroeconémica. Isso ndo diminui a engenhosidade do
artigo, apenas o escopo de sua aplicacdo e a natureza do seu objetivo. Aqui se mostra
importante aprofundar esta relagdo macrodinamica.

Em trabalho publicado pelo homenageado neste nimero especial, com este escriba
e Fernando Ferrari Filho, se mostra a forte correlacdo entre as variaveis de investimento e
do crescimento do PIB no caso brasileiro (MALDONADO FILHO et. al., 2016). Talvez o
mesmo seja valido para a economia estadunidense. Ainda com relacéo a este ponto, seria
importante explicar que as diferengas entre as duas séries, com custo histérico e com custo
historico + corrente, isto €, a original e a corrigida, sdo pequenas, até um ponto em que
convergem. A melhora no poder explicativo da série corrigida, caso confirmada, precisa
considerar este ponto. Além disso, h&d um pico no periodo seguinte aos anos de 2002, 2003
gue precisa ser melhor explicada no texto, pois foge do padrao.

Uma questdo substantiva que o artigo levanta é a seguinte: se o coeficiente angular
estimado € positivo, entdo as variaveis de movem na mesma dire¢éo (crescem ou diminuem
juntas). Assim, em periodos de crise (queda no PIB), a taxa de lucro deve ser menor. Isso
seria 0 esperado. Se a taxa calculada com capital a custos histéricos ndo explica este
movimento, mas explica 0 movimento contrario (expansdo do produto simultaneamente a
aumentos da taxa de lucro), entdo é preciso aprofundar a investigacdo antes de descartar a
taxa de lucro calculada desta forma.

O uso da taxa de lucro com capital medido a custos correntes pode explicar melhor
0s movimentos durante a crise pelas raz8es expostas (mudancas no valor do capital), mas
do ponto de vista contabil, os dois métodos sdo irreconciliaveis, pois a contabilidade exige
consisténcia na aplicacdo de suas técnicas ao longo do tempo. O que nos leva a suposicao,
e aqui talvez resida a principal contribuicdo, ndo intencional, do artigo, de como a
contabilidade impde uma racionalidade instrumental que, por ser muito estética e mecanica,
ndo capta a flexibilidade da racionalidade capitalista das unidades de capital.
Principalmente em termos da necessidade de reavaliar com certa frequéncia o valor dos
diferentes capitais quando a irracionalidade sistémica se impfe na forma de crises. A
contabilidade pretende racionalizar, assim, um sistema irracional, marcado por crises que
tornam os calculos recorrentemente imprecisos e logo inapropriados para registrar 0s
processos de (des)valorizagdo do valor, isto é, para medir o valor em movimento e a
contradicdo em processo.

Por outro lado, tem um elemento da dindmica da crise que n&o foi abordado mas que
é central para o problema do calculo da taxa de lucro utilizando o capital a custos histéricos
ou a custos de reposicdo: a inflagio como resultado da disputa pela apropriacdo e
redistribuicdo do valor e do mais-valor via pregos e salérios. Este é um dos elementos
centrais do debate sobre qual medida de capital utilizar para calcular a taxa de lucro
(MARQUETTI et. al., 2019).
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Um outro ponto ausente, e talvez mais relevante que o anterior, € um maior didlogo
com a exigua literatura que utiliza a técnica de mudanca de regime Markoviano para
analisar aspectos da teoria marxista, como Resende (2018).

Em resumo, no geral trata-se de uma bem-vinda contribuigdo para o debate tedrico
e metodoldgico sobre o papel das diferentes formas de se calcular a taxa de lucro e sua
relacdo com a macrodinamica capitalista, fazendo jus a merecida homenagem ao Prof.
Eduardo Augusto de Lima Maldonado Filho.
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