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Resumo: Este estudo analisa a contribui¢do socioecondmica da cooperativa de crédito Sicredi
Serrana RS, unidade de atendimento de Boa Vista do Sul (RS), no desenvolvimento local do
municipio (1997-2010). A metodologia compds-se na pesquisa bibliografica, na coleta de
informacdes nas bases de dados FEE e IPEADATA e na utilizacdo do software Gretl 1.9.12.
para a estimacdo do modelo econométrico. Os resultados revelaram que a cooperativa
contribuiu para o desenvolvimento socioecondmico do municipio em 14,91%, apds sua
implantacdo, em 2003. O setor Agricultura e de Servicostambém contribuiramneste processo
de crescimento, respectivamente, em 0,53% e 0,38%.
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Cooperativism and local development: a study of the Credit Cooperative Sicredi
Serrana RS - assisting unit of Boa Vista do Sul (RS) in the period 1997-2010

Abstract: The paper analyzes the socio-economic contribution of the credit cooperative
SicrediSerrana RS, assisting unit of Boa Vista do Sul (RS), in the local development of the
city (1997-2010). The methodology comprehended the literature research, the gathering of
information in databases and FEE and IPEADATA and the use of Gretl 1.9.12. Software for
the econometric model estimation. The results revealed that the cooperative contributed to the
socioeconomic development of the city in 14.91%, after its inception in 2003. The Agriculture
and Service sectors also assisted in the process, contributing to growth, respectively, in 0.53%
and 0 38%.
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1. Introducéo

O cooperativismo € um modelo de organizacdo econdmica e social que existe desde a
antiguidade. A divisao das tarefas e a cooperacgdo tornam os homens mais eficientes na producéo
de determinado bem, como afirmado por Adam Smith no estudo da diviséo do trabalho (SMITH,

1985). Este movimento originou-se na Inglaterra, em meio a Revolucéo Industrial do século XIX,
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através da acdo popular de tecelfes que buscavam uma maior autonomia econémica (OLIVEIRA,
1984). Presente, ha mais de dois séculos em economias desenvolvidas, 0 mesmo pode ser
deparado com maior expressividade na Europa e na América do Norte, destacando-seno ramo do
crédito (SCHARDONG, 2002).

Com um século a menos de experiéncia, o Brasil apresenta-se de forma modesta no
segmento se comparado a outros paises do mundo, especialmente paises europeus, como
Franca, Alemanha e Holanda. Na década de 1980, a trajetdria promissora do cooperativismo
foi interrompida devido algumas restri¢cbes impostas ao seu funcionamento, privilegiando os
bancos oficiais, como instrumentos canalizadores de recursos em detrimento das cooperativas
(MEINEN; PORT, 2012). Contudo, a década de 1990 foi marcada pelo inicio da recuperacdo
das cooperativas de crédito (PINHEIRO, 2008). Atualmente, as cooperativas de crédito estdo
entre as dez maiores instituicdes financeiras do pais em termos de ativos financeiros (BANCO
CENTRAL DO BRASIL — BACEN, 2011 apud PORTAL DO COOPERATIVISMO DE
CREDITO, 2012).

Além de ser um instrumento que oferece recursos financeiros, as cooperativas de
crédito sdo vistas como um importante difusor do desenvolvimento regional. Frantz (2003)
destaca que as cooperativas sdo fendmenos que brotam da articulacdo e da associacdo de
individuos que identificam-se por interesses ou necessidades, com vista a objetivos e
resultados, normalmente, de ordem econémica. Neste aspecto, ressalta-se que o
desenvolvimento regional é compreendido a partir de uma perspectiva enddgena, ou seja, 0s
fatores internos a regido sdo capazes de transformar-se em impulso de crescimento
econdmico.

O Conselho Regional de Desenvolvimento (COREDE) Serra, localizado na regido
nordeste do Estado do Rio Grande do Sul, caracteriza-se por elevadas taxas de crescimento e
de desenvolvimento socioeconémico e pela presenga de inUmeras experiéncias cooperativas,
suscitando o estudo das mesmas e sua influéncia sobre o desenvolvimento regional. Boa Vista
do Sul é um dos 32municipios integrantes desse COREDE, que tem na producéo de frango de
corte sua principal fonte de economia. Diante disso, a presenga de uma cooperativa de crédito
incitaem alguns questionamentos: A cooperativa de crédito estd cumprindo seu papel de
difusora econdmica e social no municipio? Qual a influéncia que a cooperativa exerce sobre
esta comunidade, desde sua implantagcdo?

O elemento desta pesquisa fora a cooperativa de crédito Sicredi Serrana RS, unidade de
atendimento - Boa Vista do Sul, tendo como objetivo geral a andlise da contribuicdo
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socioecondmica da cooperativa no desenvolvimento local do municipio, supra citado, no periodo
1997-2010. Os objetivos especificos denotam na identificagdo da influéncia do cooperativismo
de crédito no desenvolvimento socioecondmico e as principais referéncias tedricas do
desenvolvimento regional e local, analisando a influéncia socioecondmica da cooperativa de
crédito Sicredi Serrana RS, unidade - Boa Vista do Sul, no desenvolvimento local do
municipio de Boa Vista do Sul.

A metodologia empregada funde-se na pesquisa bibliografica, que subsidioua
efetivacdo do primeiro objetivo especifico. No entanto, a coleta de dados acerca da influéncia
da cooperativa de crédito fundamentou-se em bases como a Fundacdo de Economia e
Estatistica (FEE) e IPEADATA, base de dados do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada
(IPEA), no periodo de 1997 a 2010. Além disso, utilizou-se o software Gretl 1.9.12 para
desenvolver o modelo econométrico explicativo.

O artigo esta estruturado em mais quatro se¢des, além desta Introducdo. Na segunda
secdo foi analisado o cooperativismo de crédito e o desenvolvimento. Na terceira se¢do foram
apresentadas algumas caracteristicas socioeconémicas e histéricas do municipio de Boa Vista
do Sul e da cooperativa de crédito Sicredi Serrana RS, unidade de atendimento de Boa Vista
do Sul. Na quarta secdo demonstraram-se 0s procedimentos metodolédgicos utilizados, bem
como os resultados encontrados. E, por fim, na quinta se¢do, foram apresentadas as principais
conclusdes do estudo.

2. O cooperativismo de crédito e o desenvolvimento

Nesta secdo sdo apresentados aspectos teoricos do desenvolvimento regional e local
com o intuito de explanar como o cooperativismo de crédito pode e tem contribuido para o
desenvolvimento regional. Além disso, sdo ressaltados alguns estudos empiricos acerca do

cooperativismo de crédito.

2.1. O desenvolvimento a partir do cooperativismo de crédito

A definicdo de desenvolvimento regional é complexa, pois o processo de
desenvolvimento econdmico ndo ocorre da mesma forma em todas as regides, ele €
descontinuo. A concentracdo econdmica, as descontinuidades e as desigualdades regionais, ao
menos nas fases iniciais, sdo inevitaveis e uma regido, devido suas particularidades, terd um
destaque diferenciado em detrimento a outras, devido a apresentacdo de maior potencial de

crescimento e dinamismo. No contexto em que essa pesquisa foi desenvolvida, o
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desenvolvimento local pode ser entendido como um processo que mobiliza pessoas e
instituicdes, buscando a transformagdo da economia e da sociedade existente, criando
oportunidades de trabalho e de renda superando dificuldades para favorecer a melhoria das
condicdes de vida da populacéo vigente (JESUS, 2003).

O processo de desenvolvimento pode resultar de iniciativas endégenas ou exdgenas.
As teorias classicas ou tradicionais destacam a presenca de uma forca motriz de caréter
exogeno, que influenciam as demais atividades econdmicas por meio de encadeamentos, mais
conhecido como paradigma “centro-abaixo”, pois essas for¢as impulsoras advém das regides
centrais (LIMA; OLIVEIRA, 2003). H& trés teorias que podem ser enquadradas nesta
definicdo: a Teoria da Base de Exportacdo, a Teoria da Difusdo e a Teoria do Pélo de
Crescimento.

A proposicdo central da Teoria da Base de Exportacdo é de que as exporta¢fes sao a
principal forga desencadeadora do processo de desenvolvimento local ou regional, sendo que
o0 crescimento depende da dinamicidade das atividades econdmicas basicas que incentivam o
desenvolvimento de atividades complementares. Assim, ocorre uma troca, onde as atividades
basicas vendem seus produtos em outras regides, sendo, portanto, a forca motriz da economia,
enquanto as atividades complementares ddo suporte as atividades basicas (LIMA,;
OLIVEIRA, 2003). Um aumento na base de exportacéo estabelece um efeito multiplicador e
todas as demais atividades econémicas ndo voltadas a exportacdo, especialmente as de
comércio e servicos, sdo induzidas pela expansdo ou declinio das industrias de exportacdo
(NORTH, 1977).

Segundo a Teoria da Difusdo, o desenvolvimento dar-se-4 com a industrializacdo e
com a concentracdo das atividades em reduzido nimero de grandes centros urbanos, que
irradiam efeitos capazes de dinamizar a economia das demais regides. Por fim, a Teoria do
Pdlo de Crescimento, desenvolvida por Frangois Perroux, também esta fundamentada na ideia
de forca motriz. A inser¢cdo de uma atividade motriz, normalmente uma inddstria, em uma
regido, resultara em efeitos positivos e negativos ao local. A medida que tais efeitos vio se
concentrando, a atividade motriz se tornara um pélo propulsor da economia da regido, sendo
gue este desenvolvimento dependera do nivel e da qualidade dos efeitos positivos e negativos
(LIMA; OLIVEIRA, 2003).

Por outro lado, héa iniciativas endogenas, conhecidas como ‘“desde baixo”, que
procuram analisar o desenvolvimento regional, dando destaque aos fatores internos a regiao,

capazes de transformar um impulso externo de crescimento econdmico em desenvolvimento
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para toda a sociedade. Este paradigma ressalta que a populacdo local precisa ser ouvida:
“Pensar em desenvolvimento regional €, antes de qualquer coisa, pensar na participacdo da
sociedade local no planejamento continuo da ocupacgéo do espaco e na distribuicdo dos frutos
do processo de crescimento” (LIMA; OLIVEIRA, 2003, p. 3).

Para Buarque (2002), o processo enddgeno no desenvolvimento local leva ao
dinamismo econémico e & melhoria da qualidade de vida da populacdo em pequenas unidades
territoriais e agrupamentos humanos. Assim, havera uma participacédo efetiva da populagédo na
definicdo de seu rumo e sua forma de desenvolvimento, sendo que a forma de organizacéo
que facilita esta dindmica social é a cooperativa. Para a construcdo do desenvolvimento local
a participacdo da comunidade é fundamental, o ser humano constitui o papel de sujeito nesse
processo nas mais diversas formas de realizacdo e organizacdo, tendo a cooperacdo como
primordial.

Ao relacionar cooperacdo e desenvolvimento local, Frantz (2003) argumenta que
organizagOes cooperativas sdo fendmenos que nascem da articulagdo e da associagdo de
individuos que se identificam por interesses ou necessidades, buscando seu fortalecimento
pela instrumentalizacdo, com vista em objetivos e resultados, normalmente, de ordem
econdmica. A cooperacdo, além de, compreender os interesses e necessidades frente a
producéo e distribuicdo de bens e riquezas, engloba elementos sociais, culturais e politicos.
Elementos estes que fazem parte da economia como um todo e que a partir da cooperativa
renasce o local como base do processo de desenvolvimento. Porém, mais que o local, a
organizagdo cooperativa carrega dentro dela a forca politica que permite recolocar o homem e
ndo o capital, no centro da dindmica da economia (FRANTZ, 2003).

Nas cooperativas, 0 capital tem um papel de respaldo, a individualidade cede espaco
para a construcao conjunta dos objetivos (MEINEN; PORT, 2012). Os resultados econémicos
obtidos sdo proporcionais as operagdes entre seus cooperados, contribuindo para a efetiva
distribuicdo e geracdo de renda, alem da criacdo de empregos (BIALOSKORSKI NETO,
2002). Segundo Boesche (2005), o cooperativismo apresenta duas dimensdes que Sao
essenciais para o seu perfeito desenvolvimento: uma dimensdo social, relacionada as pessoas,
e uma dimensao econdmica, relacionada as empresas.

Segundo Rech (2000, p. 22):

A cooperativa € uma iniciativa autbnoma de pessoas, caracterizada por possuir dupla
natureza, partindo de fato de a mesma ser simultaneamente uma entidade social (um
grupo organizado de pessoas) e uma unidade econémica (uma empresa financiada,
administrada e controlada comunitariamente), tendo como objetivo principal o de ser
utilizada diretamente pelos associados como meio de prover bens e servigos que
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necessitam e que ndo conseguem obter individualmente em condi¢des semelhantes.

Na dimensdo social, a cooperativa preocupa-se com 0 bem-estar e com o0
fortalecimento do ser humano na comunidade. Enquanto a dimenséo econémica esta voltada a
rentabilizar a atividade individual do associado. Assim, chega-se a conclusédo que, segundo
Silva, Lourenco e Salanek Filho (2006), o modelo cooperativista caracteriza-se por promover
a aproximacao e a interacdo dos agentes no ambiente em que estéo inseridos.

No evento Rio Cooperativo 2000, em 04 de dezembro 2000, o ex-presidente Fernando
Henrique Cardoso, em seu pronunciamento na cerimonia de abertura, traduziu com clareza

gue numa cooperativa a questdo social se confunde com a econémica:

A cooperativa, como uma empresa, caracteriza-se por aliar diretamente, na mesma
organizagdo cooperativa, dois aspectos fundamentais do desenvolvimento
sustentavel: a racionalidade econdmica e o sentido da solidariedade social. Um
hibrido de empresa e organizacdo do terceiro setor, uma empresa com 0 coragao.
(MEINEN; PORT, 2012, p. 50).

De acordo com Meinen e Port (2012), h4 uma preocupacdo em gerar progresso
conforme a aptiddo das populacdes e de acordo com o potencial econdbmico da regido
cooperativada. As cooperativas apresentam um carater comunitario, colocam-se como uma
alternativa socioeconémica, baseada em valores e principios, que tem por objetivo a
construcdo de uma vida melhor para seus associados de forma equilibrada, inclusa e
sustentavel. Essa questdo € tdo importante na organizacao cooperativista que se constitui no
sétimo principio universal: interesse pela comunidade.

Assim como 0s demais ramos cooperativos, as cooperativas de crédito, objeto desse
estudo, tém o associado como préprio dono do empreendimento e destinatario das solucdes.
Enquanto na atividade bancaria tradicional o usuario simboliza um terceiro, chamado de
cliente, onde ndo ha qualquer compromisso entre ele e a empresa. Esta seria entdo a diferenca
essencial (MEINEN; PORT, 2012).

As cooperativas ndo destinam seus recursos para fora da comunidade em que estdo
inseridas, pelo contrario, 0s recursos sao reinvestidos no préprio local, como afirmam Meinen
e Port (2012, p. 54):

Como instrumento de desenvolvimento local, as cooperativas de crédito asseguram a
reciclagem dos recursos nas préprias comunidades. Ou seja, o resultado monetario
do que se gera é reinvestido ali mesmo, produzindo novas riquezas. Além disso, as
entidades tém plena autonomia para ajustar a sua politica crediticia e de gestdo da
poupanga a realidade do lugar. Essa liberdade permite acompanhar adequadamente o
ciclo econdbmico de cada regido e respeitar as suas aptiddes e potencialidades
socioecondmico-culturais, com geracgdo e incremento de renda, estimulando, ainda, a
fixagdo dos jovens nas proprias comunidades.
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De forma sintética, o ciclo virtuoso do cooperativismo de crédito pode ser apresentado
da seguinte forma, segundo Meinen e Port (2012, p. 54):

Se o0s recursos dos cidaddos e das empresas forem destinados as cooperativas, esta
os realocam na mesma regido; redistribuidos, geram renda e aumentam o poder
aquisitivo da populagdo, que passa a consumir mais; em decorréncia, ha incremento
no faturamento das empresas; vendendo mais, as empresas abrem novas vagas de
trabalho, absorvendo especialmente o publico jovem; o aumento nas vendas também
repercute na arrecadacdo de impostos; com mais recursos, 0 poder publico investe
em infraestrutura e outros projetos de desenvolvimento econémico e social, 0 que
faz ampliar a capacidade produtiva, gerando novas riquezas. O resultado final é a
melhora na qualidade de vida na &rea de abrangéncia da cooperativa.

As cooperativas de crédito, como organizacao local, captando e alocando poupancas,
sdo exponenciais parceiros do desenvolvimento endégeno. Em razdo de seus valores e
principios, ndo selecionam as melhores pracas e os cidaddos mais abastados, ideologia de
muitas instituicbes financeiras. Sendo assim, cumprem um duplo papel: promover o
desenvolvimento econdmico e assegurar 0 exercicio da cidadania pela inclusdo financeira
(MEINEN; PORT, 2012).

2.2. Pesquisas empiricas acerca do cooperativismo de crédito

O cooperativismo de crédito é considerado um sistema financeiro alternativo, que
possibilita 0 acesso das pessoas aos servigos financeiros, independentemente de sua renda,
além de conceder crédito aos associados, que sdo a0 mesmo tempo donos e usuarios do
negécio. O foco € proporcionar maiores beneficios aos associados por meio de produtos e
servicos com menor custo que o mercado, ndo visando somente lucro. Devido a sua
preocupacdo ndo sé econdbmica, mas principalmente social, as cooperativas sao consideradas
importantes na sociedade e tém sido alvo recorrente de pesquisas. Esta subsecdo pretende
apresentar alguns estudos que abordam o cooperativismo de crédito.

Presente ha mais de 100 anos no Brasil, 0 cooperativismo de crédito foi introduzido
pelo Padre Jesuita Theodor Amstadt com o objetivo de fortalecer a classe trabalhadora rural.
De acordo com Machado e Schmidt (2012), o Cooperativismo de Créedito vem incentivando a
socializagdo do Sistema Financeiro Nacional, atraves da evolucdo de sua estrutura, tornando-
se assim uma terceira alternativa para o sistema bancario. Diante dessa realidade, os autores
buscam mostrar a atuacdo das Cooperativas de Crédito no SFN e sua evolugéo desde a cria¢do
da primeira cooperativa de credito no Brasil baseando seu estudo na pesquisa bibliogréafica e
documental. Para isso, apresentam trés exemplos de Sistemas Cooperativos atuais. O primeiro

sistema apresentado é o SICOOB, com 1,7 milhGes de associados, em 2010 e fechou este ano
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com R$ 9,4 bilhdes em operacdes de credito, R$ 7,8 bilhGes em depositos, R$ 4,6 bilhGes em
patriménio de referéncia, R$ 301 milhdes de resultado anual e R$ 15,9 bilhGes em ativos
totais. O segundo é o SICREDI, com 1,5 milhdes de associados, R$ 5 bilhdes em operacdes
de crédito, R$ 10 bilhes em depdsitos, R$ 2 bilhdes em patriménio liquido, R$ 267 milhdes
de resultado anual e R$ 17 bilhdes de ativos (2010). E, por fim, a UNICRED, composta, em
2008, por 206.091 associados e 2.519 funcionarios, em relagdo aos depositos totais possui R$
3,781 bilhdes, um patriménio liquido de R$ 1,446 bilhdes e sobras acumuladas de R$ 245
milhdes, o ativo total é de R$ 5,401 bilhdes e os empréstimos representam R$ 3,090 bilhdes.
Machado e Schmidt (2012) afirmam que, a partir dos dados e informacgdes coletados, as
cooperativas tendem a buscar um equilibrio entre a situacdo econémica e social. Além disso,
elas podem ser consideradas como um distribuidor de renda, o oposto dos bancos comerciais,
que visam apenas no lucro.

Annibal e Koyama (2011) visaram comparar as taxas de juros praticadas por
cooperativas de crédito e bancos (multiplos e comerciais) a fim de verificar se existia ou nao
diferenca nas taxas cobradas nas operacdes de crédito pessoal sem consignacao. Além disso,
também averiguaram os efeitos dessa diferenca nos juros cobrados pelos bancos em operacdes
similares. A partir de dados obtidos no Sistema de Informac6es de Crédito (SCR), o estudo
comprovou que as taxas cobradas pelas cooperativas eram, em média, menores, sendo 30,3%
a.a., enquanto que nos bancos 61,0% a.a. Porém, ndo havia indicios de que a concorréncia
exercida pelas cooperativas era suficiente para reduzir as taxas cobradas pelos bancos. Outros
resultados encontrados pelos autores, tendo como base o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), foram que as cooperativas de crédito tendem a se instalar em areas com
perfil mais rural, taxas de homicidios mais reduzidas, menor densidade demogréafica, melhor
qualidade do sistema judiciario e maior namero de domicilios com renda per capita entre
meio e trés salarios minimos. Ou seja, regides com incidéncia de alto capital social e onde as
relagBes sociais entre 0s habitantes sdo mais proximas elevando o grau de confianga, fator
primordial na implementacéo, e no sucesso de estabelecimentos cooperativos.

As cooperativas de crédito contribuem para o desenvolvimento regional devido ao seu
papel social de mediadora financeira. Um dos recursos é a poupanca, utilizada para
investimentos na propria regido, promove a reciclagem dos recursos locais, evitando, assim, a
transferéncia de economia para os grandes centros. Ou seja, ha o aproveitamento regional de
grande parte dos recursos econdmicos acumulados sob a forma de depdsitos, que retornam

para a sua propria origem geografica na forma de operacdes de crédito. Diante disso, Fonseca
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et al. (2009) buscaram demonstrar os beneficios do cooperativismo de crédito como
instrumento de desenvolvimento regional. A pesquisa baseou-se em andlises quantitativas
descritivas e no estudo de caso da Cooperativa de Crédito de Livre Admissdo Campos da
Mantiqueira Ltda. — SICOOB Credicampo —, localizada no estado de Minas Gerais, e na
comparacdao da atuacdo de outras institui¢fes financeiras atuantes no local no periodo de julho
de 2008. Para uma melhor demonstragdo das movimentacOes financeiras de operacdes de
crédito e depositos, utilizou-se o software Signet. Em julho de 2008, a participacdo no
mercado de operacfes de crédito dos municipios nos quais onde as cooperativas de crédito
atuavam era de 12,13%. Ja nos depdsitos, o indice de participacdo de mercado do mesmo més
era de 15,45%. Os resultados obtidos destacam que a atuacdo das cooperativas de crédito,
enquanto intermediadoras financeiras, ndo impactam de forma relevante na economia local.
Contudo, é notoria a participacdo da cooperativa de crédito, que ao contrario dos bancos,
devolve grande parte dos recursos depositados para seus locais de origem sob a forma de
operacOes de crédito, contribuindo para o desenvolvimento regional.

No que diz respeito a competitividade das cooperativas de crédito, Bertossoet al. (2008)
destacaram que as mesmas possuem diferenciais Unicos, seja pela sua natureza societaria, seja
pela sua atuagdo em Sistema. Alguns elementos, como relacionamento, institui¢do financeira da
comunidade, modelo agregador de renda, autonomia das cooperativas, organizagdo sistémica,
responsabilidade solidaria e ato cooperativo sdo caracteristicas proprias das cooperativas de
crédito e servem como um diferencial competitivo. Por meio da andlise bibliogréfica e do estudo
de caso, os autores buscaram identificar os diferenciais competitivos de uma cooperativa de
crédito, localizada no Rio Grande do Sul, a fim de identificar os pontos chave para a busca de
novos associados e a melhoria no atendimento das necessidades de seus associados. Para a
pesquisa utilizou-se dois modelos de questionarios, um para associados e outro para ndo
associados, na faixa etéria de 16 a 25 anos. Assim, verificaram que a unidade de atendimento ndo
atende completamente o seu associado, pois as médias atribuidas a importancia foram superiores
as médias obtidas no desempenho, necessitando de melhorias em todos os diferenciais
competitivos. Os diferenciais que fazem a diferenca na escolha de uma instituicdo para gerenciar
as economias, 0 contribuinte acaba por dar importancia ao atendimento dentro da unidade, a
agilidade na tomada de decisdes, o fato de possuir colaboradores do proprio municipio e por ndo
ser passivel de faléncia. Por outro lado, os diferencais competitivos que necessitam maior atencéo

por parte da unidade analisada foram: ato cooperativo, relacionamento e organizagao sistémica.
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Franz (2006) destacou que o cooperativismo de crédito tem apresentado um
crescimento expressivo nos Ultimos anos e, por isso, vem assumindo um papel de destaque no
SFN. Diante disso, buscou analisar a contribuicdo das cooperativas de crédito para a
eficiéncia econémica e eficacia social. Para chegar as conclusdes, o estudo foi desenvolvido
por meio da técnica de pesquisa bibliografica e documental, a partir de normativos do
BACEN e do CMN. O cooperativismo foi percebido efetivamente como um instrumento de
organizacdo e desenvolvimento da sociedade, sendo a educacdo cooperativista fundamental
para este processo. A partir do momento em que o individuo compreende seu papel nesse
contexto, a inclusdo econdmica e social se perpetua. Contudo, primeiramente, € necessario
alcancar a viabilidade econémico-financeira do empreendimento cooperativo, destacando a
estruturacdo das cooperativas em Sistemas Cooperativos, a profissionalizacdo dos dirigentes e
do quadro funcional e o constante investimento em tecnologia da informacdo. Além disso, o
Estado deve participar como promotor de incentivo através de leis que ndo registram a
capacidade das cooperativas. De acordo com Franz (2006), a eficiéncia econdmica e a eficacia
social das cooperativas de crédito sdo observadas a partir da informacdo do BACEN, onde a
carteira de crédito das cooperativas passou de R$ 5,524 bilhGes para R$ 8,285 bilhdes, entre
junho de 2003 e dezembro de 2004, um crescimento de 50%.

O Quadro 1 apresenta um resumo dos estudos empiricos analisados, onde sdo expostos
0s autores, 0s objetivos, os periodos de andlise, a regido, a metodologia utilizada e o0s

principais resultados de cada pesquisa.
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Quadro 1: Revisao bibliogréfica

Autor(es) Objetivo Periodo | Regido | Metodologia Resultados
Mostrar a atuacdo das As cooperativas tendem a buscar um
Cooperativas de Pesquisa equilibrio entre a situacdo econémica
Machado | Crédito no SFN e sua esquisa e social. Além disso, elas podem ser
- x 2008- .| bibliografica ; o R
e Schmidt evolucdo desde a 2010 Brasil o consideradas como um distribuidor de
(2012) criacdo da primeira renda, o0 oposto dos bancos
. - documental. - .
cooperativa de crédito comerciais, que visam apenas no
no Brasil. lucro.
Comparar as taxas de .
juros praticadas por As taxas cobrqda_\s pelas cooperativas
. L eram, em média, menores, sendo
cooperativas de crédito
. : Teste de 30,3% a.a., enquanto que nos bancos
Annibal e e bancos a fim de x p .
o P .. | comparagdo |61,0% a.a.. Porém, ndo ha indicios de
Koyama | verificar a existéncia ou | Dez./2010 | Brasil 4 . .
M . de médias, |que a concorréncia exercida pelas
(2011) ndo de diferenga nas P X . L
~ L estatistico. | cooperativas seja suficiente para
operacdes de crédito .
reduzir as taxas cobradas pelos
pessoal sem
. . bancos.
consignacao.
Demonstrar 0s Ana}llsg E notéria a participagio da
. quantitativa . P,
beneficios do o cooperativa de crédito, que ao
J descritiva, -
Fonseca cooperativismo de . contrario dos bancos, devolve grande
g Minas estudo de -
etal. crédito como Jul./2008 Gerais caso e parte dos recursos depositados para
(2009) instrumento de e seus locais de origem sob a forma de
: utilizagdo do ~ - -
desenvolvimento software | OPeracoes de crédito, contribuindo
regional. . para o desenvolvimento regional.
Signet.
Os diferencias que apresentam um
. maior indice de importancia foram o
Identificar os . .
. . atendimento dentro da unidade, a
diferenciais - -
o - agilidade na tomada de decisbes, o
competitivos de uma . Analise .
. - Rio L fato de possuir colaboradores do
Bertossoet | cooperativa de crédito bibliogréfica P . x
Abr./2007 | Grande proprio municipio e por ndo ser
al. (2008) | para a busca de novos e estudo de P U
. do Sul passivel de faléncia. Por outro lado,
associados e melhorar o caso. : e .
. os diferenciais que necessitam de
atendimento de seus . 50 f .
associados maior atencao foram ato cooperativo,
' relacionamento e organizacédo
sistémica.
O cooperativismo  foi  percebido
efetivamente como um instrumento de
Pesquisa |organizagdo e desenvolvimento da
Analisar a contribuicéo bibliografica | sociedade, sendo a  educagdo
das cooperativas de e documental | cooperativista fundamental para este
Franz s AT 1996- . . L N
crédito para a eficiéncia Brasil | apartirde |processo. A eficiéncia econbmica e a
(2006) e S 2004 . A L .
econdmica e eficacia normativos | eficdcia social sdo observadas a partir
social. do BACEN e | da carteira de crédito que passou de R$
do CMN. |5,524 bilhGes para R$ 8,285 bilhdes,
entre junho de 2003 e dezembro de
2004, um crescimento de 50%.

Fonte: Elaborado pelos autores.

Conforme exposto nessa secdo, O cooperativismo de crédito é visto como

umimportante promotor do desenvolvimento regional seja no &mbito econdmico ou no ambito

social. A participacdo direta e indireta das pessoas por serem ao mesmo tempo donos e

usuarios da cooperativa é um diferencial que contribui para que isso ocorra. Os estudos
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apresentados na Ultima subsecdo comprovam o que foi discutido inicialmente, além de
mostrar diferentes visdes sobre o cooperativismo de crédito. Apds a exposicdo tedrica, a
proxima secdo apresenta o modelo econométrico desenvolvido para explicar o
desenvolvimento socioecondmico de Boa Vista do Sul a partir da cooperativa de credito

Sicredi Serrana RS, unidade de atendimento do mesmo municipio.

3. Boa Vista do Sul e a Cooperativa de Crédito Sicredi Serrana RS: aspectos
socioecondmicos e historicos

Nesta secdo sdo apresentadas algumas caracteristicas socioecondémicas e historicas do

municipio de Boa Vista do Sul e da cooperativa de crédito Sicredi Serrana RS, unidade de

atendimento de Boa Vista do Sul.

3.1. Caracterizacgéo de Boa Vista do Sul

O municipio de Boa Vista do Sul situa-se na regido da Serra Galcha e pertence a
Encosta Superior do Nordeste, na Microrregido de Caxias do Sul, e ao Conselho Regional de
Desenvolvimento Econdmico Serra (COREDE Serra). O COREDE Serra apresenta uma area
de 6.947,5 km2 (2013), englobando 32 municipios e uma populacdo total de 890.903
habitantes, tendo como densidade demografica 128,1 hab./km2 (2013). Este Conselho
apresenta uma das melhores condicBes socioecondmicas do estado, tendo uma taxa de
analfabetismo de 2,66% (2010), uma expectativa de vida ao nascer de 74,59 anos (2000) e um
coeficiente de mortalidade infantil de 10,88 por mil nascidos vivos (2012). O PIBpm do
COREDE Serra foi de R$ mil 30.543.244,00, enquanto o seu PIB per capita foi de R$
34.642,00 (2012) e as exportacOes totais foram de US$ FOB 1.543.605.180,00 (2014). (FEE,
2015a). Quanto aos indicadores do COREDE Serra destaca-se o indice de Desenvolvimento
Socioecondmico (IDESE), atingindo um indice de 0,815, em 2013, mantendo-se na lideranca
do ranking dos COREDES gauchos. Isso demonstra que as condi¢des socioecondmicas dos
municipios que pertencem ao COREDE sdo superiores aquelas encontradas em outros
municipios do Estado. Nos demais blocos, como educacdo, renda e salde, os indices
apresentados séo, respectivamente: 0,728 (5° lugar), 0,844 (1° lugar) e 0,874 (1° lugar). (FEE,
2015b).

Boa Vista do Sul foi colonizada por imigrantes italianos que se dedicaram a atividade
agricola. Sua emancipacdo ocorreu em 22 de outubro de 1995, por meio de um plebiscito,

sendo resultado da unido de dois distritos pertencentes ao municipio de Garibaldi, 27 da Boa
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Vista e S80 José de Azevedo Castro, e por distrito pertencente ao municipio de Bardo,
Carolina. (LUCIAN, 2003). O municipio se localiza entre a Serra Galcha e o Vale do Taquari
(135 km de Porto Alegre, 69 km de Caxias do Sul e 40 km de Lajeado, municipios polos
microrregionais). Sua area é de 93,2 km2 e compreende 20 localidades, com uma populacéo
de 2.809 habitantes e uma densidade demografica de 30,1 hab./km2 (2013). Destacam-se 0s
seguintes indicadores socioecondmicos: taxa de analfabetismo de 7,36% (2010); expectativa
de vida ao nascer de 73,11 anos (2010); coeficiente de mortalidade infantil de 0,00 por mil
nascidos vivos, em 2012; PIBpm, em 2012, de R$ mil 118.819,00; PIB per capita de
42.941,00 no mesmo ano; e exportacdes totais de US$ FOB 8.956.069,00, em 2014. (FEE,
2015c). Quanto ao IDESE, o municipio apresenta um indice de 0,812 (2012), ocupando a 27°
posicdo no ranking dos municipios gauchos. Os valores apresentados pelos blocos educacao,
renda e salde sdo, respectivamente: 0,739 (131° lugar), 0,812 (36° lugar) e 0,884 (54° lugar).
(FEE, 2015d).

E importante destacar que as propriedades do municipio sio compostas de pequenas
areas, que variam de dois a 30 hectares, onde predomina a agricultura familiar. Sua economia
estd baseada no setor agropecuario, principalmente, na avicultura, com a criacdo de frango de
corte, e na agricultura, com a producéo de batata inglesa, uva, laranja, tomate, cebola, feijéo,
milho etc. Estas culturas agricolas sdo produzidas pelos produtores familiares para atender ao
seu consumo e comercializar 0 seu excedente nos municipios vizinhos, como Vale do
Taquari, Serra Galcha e a capital, Porto Alegre. Outras atividades realizadas sdo a producao
de leite, a fabricacdo de queijo, a criacdo de suinos, a producdo de ovos e a criacdo de gado
leiteiro (PEREIRA; MASSUQUETTI; KRUTZMANN, 2012).

3.2. Evolucgdo historica da Cooperativa de Crédito Sicredi Serrana RS, unidade de
atendimento de Boa Vista Do Sul

No inicio da década de 1980, dirigentes, diretores e associados da Cooperativa Santa
Clara, diante da necessidade de financiamento dos investimentos do ramo leiteiro, viram no
modelo cooperativista uma alternativa para suprir esse auxilio e buscaram a constituicdo de
uma cooperativa de credito, como instrumento de organizacdo econdmica da sociedade. Apds,
aproximadamente, cinco anos de elaboracéo e trabalho, em 30 de outubro de 1985 nasceu a
Cooperativa de Crédito Rural de Carlos Barbosa (CREDICLARA), sendo 0 nome composto
pela expressdo CREDI acrescido do nome da cooperativa de producdo que a originou, a

Cooperativa Santa Clara. A primeira unidade de atendimento (UA) foi fundada em 30 de
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outubro de 1987, no municipio de Carlos Barbosa, conhecida, atualmente, como unidade de
atendimento Julio, por se localizar na Rua Julio de Castilhos. Em 1993, a segunda UA
instalou-se no municipio de Verandpolis. (SICREDI SERRANA RS, 2012).

No inicio, a cooperativa teve pouca expressdo, sendo que sua expansdo regional
alavancou em 1995, com trés unidades de atendimento, data também marcada pela alteragdo
do nome fantasia para Sicredi Carlos Barbosa. Cinco anos depois, a cooperativa sofreu mais
uma alteracdo e passou a ser conhecida, como é atualmente, por Sicredi Serrana RS. Em 20086,
mais uma mudanca, a Sicredi Serrana RS passou a denominar-se Cooperativa de Crédito de
Livre Admissdo de Associados de Carlos Barbosa, contando com 18 unidades de
atendimento. E, apenas em 2012, foi realizada a primeira assembleia geral por voto delegado
(SICREDI SERRANA RS, 2012).

Em 2015, a cooperativa de crédito Sicredi Serrana RS completa 30 anos de trajetoria.
Sua area de atuacdo compreende 23 municipios da Serra Gaucha e Vale do Cai através de 28
pontos de atendimento: Bardo, Bento Gongalves (UA Centro, UA Sdo Roque e UA Cidade
Alta), Boa Vista do Sul, Bom Principio, Carlos Barbosa (UA Jalio, UA Mauricio e SUREG —
Sicredi Empresas), Coronel Pilar, Cotipord, Fagundes Varela, Farroupilha, Flores da Cunha
(UA Centro e UA S&o Gotardo), Garibaldi, Monte Belo do Sul, Nova Padua, Nova Roma do
Sul, Pinto Bandeira, Santa Tereza, S80 Marcos, S8o Pedro da Serra, Sdo Sebastido do Cai,
Séo Vendelino, Veranopolis, Vila Flores e Tupandi. A sede da Superintendéncia Regional
(SUREG) é o municipio de Carlos Barbosa, localizado a 23 km de Boa Vista do Sul
(SICREDI SERRANA RS, 2015).

Atualmente, dentre as 98 cooperativas de crédito que formam o Sicredi, a cooperativa
¢ a 82 maior em recursos administrativos. Coloca a disposi¢do dos associados e comunidade
oportunidades de aplicacdo e poupanca, com linhas de crédito e investimentos variados. Dos
produtos e servicos, dispde de: seguro, consoércio, cobranca, cartdes de débito e crédito,
previdéncia, etc. Seu maior diferencial estd em ser uma instituicdo financeira da comunidade,
onde os recursos captados de associados poupadores sdo reinvestidos através de linhas de
crédito demandadas por associados para seus investimentos. A soma desses recursos captados
e emprestados resulta em R$ 1,55 bilhdo de ativos e contribui para fortalecer a economia da
nossa regido. A cooperativa conta com 81.728 associados, destes 75.267 sdo pessoas fisicas e
6.461 sdo pessoas juridicas. Seu quadro é de 339 colaboradores, considerando o presidente e o
vice-presidente e desconsiderando os estagiarios (SICREDI SERRANA RS, 2015).
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A unidade de atendimento de Boa Vista do Sul foi instalada pela cooperativa de
crédito Sicredi Serrana RS no ano de 2003. Atualmente, a unidade de atendimento conta
com seis colaboradores para atender os mais de 1.538 associados, dentre pessoa fisica e
pessoa juridica (SICREDI SERRANA RS, 2015).

4. Contribuicéo socioeconémica da Cooperativa de Crédito Sicredi Serrana RS

Nesta secdo sdo apresentados os procedimentos metodoldgicos, como a fonte e o
tratamento dos dados, a mensuracdo do modelo, os testes estatisticos, bem como a estimacao
das elasticidades com base no modelo adotado. Por fim, s&o analisados os resultados obtidos
no estudo.

E importante destacar que a analise da cooperativa em questdo baseou-se em algumas
metodologias utilizadas por estudos empiricos analisados neste artigo. Assim, a partir
pesquisa bibliogréfica, metodologia utilizada pelos autores Bertossoet al. (2008), Franz (2006)
e Machado e Schmidt (2012), buscou-se obter informacdes da cooperativa de crédito em
analise. O estudo de Fonseca et al. (2009) auxiliou para que fosse desenvolvida a analise
quantitativa descritiva das variaveis que seriam inseridas no modelo. E quanto a pesquisa
desenvolvida por Annibal e Koyama (2011), esta apresentou um estudo que utiliza a
econometria para analise de dados, sendo que neste artigo utilizou-se o software Gretl 1.9.12
para desenvolver o modelo econométrico explicativo para obter um melhor grau de
explicacdo e previsdo.Optou-se pelo Método dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQO),
primeiro, por ser um método simples, além de gerar resultados confiaveis, pois ele minimiza a
soma dos quadrados dos residuos, ou seja, a diferenca entre o valor observado e o
correspondente valor ajustado; segundo, mesmo este método ndo estando presente nos estudos
destacados, analisando a bibliografia econométrica, foi considerado o mais adequado para o
estudo que se pretende desenvolver. Assim, foi possivel desenvolver o modelo de regressao
nos formatos linear e logaritmo, propiciando a obtencdo das elasticidades e semi-
elasticidades, o que revelou a sensibilidade da varidvel dependente em relagdo as demais

variaveis explicativas.

4.1. Procedimentos metodoldgicos
Para a andlise da influéncia do modelo cooperativista no desenvolvimento local do
municipio de Boa Vista do Sul, no periodo 1997-2010, as varidveis econdmicas adotadas

foram:
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a) Boa Vista do Sul:

- Valor Adicionado (VA) anual, em R$ mil, utilizando-se a variavel segmentada
por setor: Agricultura, Industria e Servicos;

- Produto Interno Bruto (PIB) do municipio anual, em R$ mil. A fonte dos dados
utilizada foi a base de dados da FEE;

b) Rio Grande do Sul: PIB anual, em R$ mil, dados obtidos na base de dados da FEE;

c) Brasil: PIB anual, em R$ mil, obtido no IPEADATA, que é a base de dados do

IPEA.

A Tabela 1 apresenta as séries historicas das varidveis econdmicas que foram
utilizadas para desenvolver o modelo de andlise. O periodo observado do VA por setor
(Agricultura, Industria e Servicos), do PIB de Boa Vista do Sul, do PIB do Rio Grande do Sul
e do PIB do Brasil compreende os anos de 1997 a 2010.

Tabela 1: Séries historicas das variaveis econémicas do modelo, em R$ mil

Ano | VA Agricultura | VA Industria VA Servicos PIB d%ogu\l/lsm Grailci F;:)Osm PIB Brasil
1997 14.516 165 10.403 28.009 64.991 939.147

1998 15.370 175 13.067 32.133 67.673 979.276

1999 6.941 719 5.971 13.957 74.016 1.065.000
2000 7.190 949 6.305 14.823 81.815 1.179.482
2001 10.752 1.542 7.271 20.192 92.310 1.302.136
2002 13.037 2.169 8.095 24.074 105.487 1.477.822
2003 17.188 2.853 10.067 31.224 124.551 1.699.948
2004 13.375 3.458 9.853 28.113 137.831 1.941.498
2005 11.471 3.778 10.636 27.556 144.218 2.147.239
2006 14.462 4.046 11.731 31.793 156.827 2.369.484
2007 15.245 3.976 13.081 33.922 176.615 2.661.344
2008 12.583 4.224 13.790 32.596 199.494 3.032.203
2009 14.302 6.218 15.071 38.001 215.864 3.239.404
2010 26.155 9.063 22.468 61.184 252.483 3.770.085

155

Fonte: FEE ([2015¢, 2015f, 2015¢, 2015h, 2015i]); Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada — IPEA (2015).

Ao analisar os dados das séries historicas apresentadas na Tabela 1, primeiramente, o
VA dos setores da Agricultura, da Industria e dos Servigos do municipio de Boa Vista do Sul,
observa-se que a Agricultura e a Industria apresentaram um crescimento modesto de,
respectivamente, 5,88% e 6,06%, entre 1997 e 1998, sendo mais expressivo o setor de
Servigos, com uma variacdo de 25,61%. No ano seguinte, ha uma queda significativa das
variaveis Agricultura (-54,84%) e Servicos (-54,30%), porém, com uma expansao muito

significativa da Industria, com 310,85%. A partir de 2000, todos os setores voltaram a crescer,
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mas apresentando maiores disparidades na trajetoria. O setor de Servicos apresentou uma leve
queda em 2004, se recuperando logo em 2005 e mantendo sua trajetoria de crescimento até
2010, sendo que em relacdo ao ano anterior seu crescimento foi de 49,08%. E importante
destacar que as atividades do setor de Servicos estdo diretamente atreladas ao setor da
Agricultura. A Inddstria apresentou uma expansdo mais constante, tendo uma leve queda
somente em 2007, mas ja se recuperando no ano seguinte e mantendo seu crescimento até
2010, com uma variacdo de 45,75% em relacdo ao ano de 2009. A Agricultura apresentou
uma queda consecutiva nos anos de 2004 e 2005, se recuperando em 2006 e mantendo o
crescimento em 2007, mas caindo novamente em 2008 e logo se recuperando em 2009 para
quase dobrar seu valor adicionado em 2010, com um crescimento de 82,87%. Dentre 0s
fatores que impactaram as quedas do setor da Agricultura, destacam-se a desativacdo de
aviarios; a gripe aviaria, impossibilitando o alojamento de aves; fechamento, fuséo e troca de
integradoras, o que também acarreta periodos sem alojamento; baixo preco do frango vivo; e
falta de controle na digitacdo dos valores da producdo priméria. Nota-se que ao longo do
periodo analisado os setores cresceram significativamente, com destaque para a Industria
devido a instalacdo de novas empresas. Esse movimento dos setores se reflete no PIB do
municipio, sendo que sua trajetoria é mais semelhante com a do valor adicionado da
Agricultura, pois este é o setor que impulsiona a economia de Boa Vista do Sul. De acordo
com a FEE (2012), o municipio esteve entre os 10 entes municipais que mais crescerem em
2010, com um percentual de 61%, enquanto que no periodo de 1997 a 2010 sua expansao foi
de 118,44%. Quanto ao PIB do Rio Grande do Sul e do Brasil, ambos apresentaram uma
trajetdria de crescimento no periodo analisado, demonstrando um crescimento gradativo e
semelhante de seus valores. Em 2010, o PIB do Rio Grande do Sul cresceu 16,96% em
relagdo ao seu PIB de 2009 e o PIB do Brasil apresentou um crescimento de 16,38%,
considerando o mesmo periodo. Relacionando o PIB de Boa Vista do Sul com os PIBs do
estado e do pais, observa-se que o PIB do municipio apresentou um crescimento bem mais
expressivo nos dois ultimos anos da analise.

O PIB, que é um dos indicadores mais utilizados na macroeconomia, foi adotado para
mensurar a influéncia da cooperativa de crédito Sicredi Serrana RS, unidade de atendimento
de Boa Vista do Sul, na atividade econémica do municipio. Em relacdo ao PIB do Rio Grande
do Sul e ao PIB do Brasil, sua adocéo teve o objetivo de verificar se houve ou ndo influéncia

dessas variaveis no crescimento de Boa Vista do Sul. Com esse mesmo intuito, utilizou-se o

Revista Economia Ensaios, Uberlandia (MG), 30 (1), p. 140-177, Jul./Dez. 2015



O cooperativismo e o desenvolvimento local: um estudo da Cooperativa de Crédito Sicredi Serrana RS — 157
unidade de atendimento de Boa Vista do Sul (RS) no periodo de 1997-2010

VA municipal, mas fragmentado por setor, para identificar o quanto os setores econdmicos
estdo envolvidos e sdo responsaveis pelo crescimento do municipio.

Visto que ndo foi possivel obter dados consistentes da cooperativa de crédito em
analise, a cooperativa passou a ser considerada uma variavel dummy ou binaria no modelo. De
acordo com Matos (1995), é a varidvel que indica a ocorréncia ou ndo de um evento ou a
presenca ou a auséncia de uma condicdo. Geralmente, assume somente dois valores: 1 (um)
quando indica uma situacéo e 0 (zero) quando se relaciona a outra. Nesse estudo, o valor 0
(zero) representou o periodo de 1997 a 2002, quando a cooperativa de crédito ainda néo
estava presente no municipio, e o valor 1 (um) referiu-se ao periodo de 2003 a 2010, quando a
cooperativa de crédito ja atuava na regido. Assim, a variavel dummy cooperativa buscou
mostrar se a partir da instalacdo da cooperativa de crédito Sicredi Serrana RS, unidade de
atendimento de Boa Vista do Sul, a mesma teve influéncia no crescimento do municipio.

A partir das varidveis mencionadas, 0 modelo compreendeu a investigacdo dos fatores
determinantes do crescimento do municipio, sendo que estes foram dispostos da seguinte
forma:

a) LPIB_BVS =PIB do municipio de Boa Vista do Sul no formato logaritmico;

b) ao=Constante gerada automaticamente;

c) agricultura = VA da Agricultura;

d) industria = VA da IndUstria;

e) servicos = VA dos Servicos;

f) PIB_RS =PIB do Rio Grande do Sul;

g) PIB_BR = PIB do Brasil;

h) cooperativa = Variavel binaria, que assume valor = 0 para o periodo de tempo em

gue a cooperativa ndo existia no municipio e valor = 1 para o periodo de tempo em
que a cooperativa passou a atuar no municipio.

i) & = Erro padréo.

A ideia de se utilizar a variavel explicativa no formato logaritmo tem o objetivo de poder
medir o comportamento das demais variaveis em termos percentuais. Assim, 0 modelo pode

ser descrito a partir da equacao 1:

LPIB_BVS =a, +a,Agric. +a,Ind. +a,Serv. +a,PIB_RS +a,PIB_BR +a,COOP +¢ (1)
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A expectativa quanto as variaveis € que o crescimento da Agricultura, da Industria,
dosServigos, do PIB do Rio Grande do Sul, do PIB do Brasil e da cooperativa tenham sinal
positivo; ou seja, quanto maior o crescimento dessas variaveis, tanto maior serd o crescimento
do municipio. Quanto ao erro padrao, segundo Gujarati (2006), se faz necessario para medir a
confiabilidade ou precisédo dos estimadores. Entéo, quanto menor for o valor do erro padréo,
mais confiaveis ou precisos serdo os estimadores do modelo.

Para a estimacdo do modelo utilizou-se o0 Método dos Minimos Quadrados Ordinarios
(MQO), que, segundo Matos (1995), tem por objetivo obter estimativas dos parametros a
partir de uma amostra dos valores das variaveis de modo que 0s erros e 0s residuos sejam
minimos. No modelo, a variavel dependente foi o PIB de Boa Vista do Sul e as varidveis
explicativas foram a Agricultura, a Industria, os Servicos, o PIB do Rio Grande do Sul, o PIB

do Brasil e a Cooperativa. A Tabela 2 apresenta os dados estimados para todas as variaveis do

modelo.
Tabela 2: Modelo de Regressdo em MQO com seis variaveis
Variavel dependente: LPIB_BVS

Variaveis Explicativas ‘ Coeficiente ‘ Erro Padrdo ‘ Razéao-t P-valor
Constante 3,38181 0,239135 14,142 <0,00001
Agricultura -0,00012938 0,0001009 -1,282 0,24058
Inddstria 0,00639786 0,00337253 1,8971 0,09964
Servicos 0,00402252 0,0033853 1,1882 0,27349
PIB_RS 0,00149134 0,00998381 0,1494 0,88547
PIB_BRASIL 4,5634E-05 0,00903344 0,0051 0,99611
Cooperativa 0,178941 0,109373 1,6361 0,14584

Fonte: Elaborado pelos autores a partir do software Gretl 1.9.12.

E importante destacar que os dados utilizados sofreram tratamento estatistico e
alteracdo de base para 1997 = 100. Para selecdo das variaveis significativas para a analise,
observou-se a coluna razdo-t, onde quando o nimero é maior que dois em modulo, considera-
se que a variavel € significativa para 0 modelo em 95% dos casos. Neste caso, nenhuma das
variaveis se mostrou relevante. Mas, como o objetivo é verificar o grau de importancia da
cooperativa no crescimento do municipio, foram desconsideradas as variaveis exogenas ao
local, o PIB galcho e o PIB brasileiro. Deve-se ressaltar que a retirada das variaveis ocorreu
uma de cada vez, sendo que aquela que apresentasse o menor valor critico, em mddulo, foi

retirada por primeiro. Assim, o modelo foi estimado novamente com as quatro variaveis
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consideradas enddgenas ao local. Os resultados obtidos na segunda estimacdo do modelo
podem ser observados na Tabela 3.
Tabela 3: Modelo de Regressdo em MQO com quatro variaveis

Variavel dependente: LPIB_BVS

Variaveis Explicativas ‘ Coeficiente ‘ Erro Padrdo ‘ Razéo-t P-valor
Constante 3,53293 0,0925145 38,188 <0,00001
Agricultura 0,00514317 0,001709 3,0095 0,01473
Inddstria -6,0541E-05 4,0281E-05 -1,503 0,16709
Servigos 0,00522407 0,00169193 3,0876 0,01298
Cooperativa 0,228923 0,0822731 2,7825 0,02131

Fonte: Elaborado pelos autores a partir do software Gretl 1.9.12.

Conforme a Tabela 3 demonstra, somente a Industria ndo se apresentou significativa
para 0 modelo, pois, além de seu coeficiente ser o de menor valor, ela € menor que dois em
modulo. Assim, esta variavel foi excluida e ap6s estimou-se 0 modelo novamente, obtendo
um novo modelo com todas as variaveis, sendo significativas. Portanto, das seis variaveis
selecionadas, metade delas ndo se apresentaram significativas para explicar o crescimento de
Boa Vista do Sul. As variaveis explicativas selecionadas para o modelo foram: Agricultura,
Servicos e Cooperativa (dummy). A Tabela 4 apresenta 0 modelo que apresentou os resultados

mais significativos, bem como os critérios utilizados.

Tabela 4: Critérios e Modelo de Regressdo em MQO com trés varidveis explicativas

Variavel dependente: LPIB_BVS

Variaveis Explicativas ‘ Coeficiente ‘ Erro Padréo ‘ Razdo-t ‘ P-valor
Constante 3,59526 0,08775 40,9716 <0,00001
Agricultura 0,00532688 0,00180875 2,9451 0,01466
Servigos 0,00386113 0,00151564 2,5475 0,02899

Cooperativa 0,149063 0,0666507 2,2365 0,0493

Critérios
R? 0,95 R? ajustado 0,93
Critério de Schwarz -18,84 Critério de Akaike -21,40
Teste F (3, 10) 57,43

Fonte: Elaborado pelos autores a partir do software Gretl 1.9.12.

Para verificar se 0 modelo proposto se ajusta aos dados amostrais, foram analisados 0s
critérios apresentados na Tabela 4. De acordo com Gujarati (2006), o R?> demonstra a
qualidade de ajustamento de um modelo de regressdo, ou seja, diz o quanto a linha de

regressdo amostral se ajusta aos dados. Em outras palavras, mede a propor¢do ou percentual

Revista Economia Ensaios, Uberlandia (MG), 30 (1), p. 140-177, Jul./Dez. 2015



Maércia Scudella, Angélica Massuquetti, Mosar Leandro Ness

da variacdo total da variavel dependente, no caso o PIB de Boa Vista do Sul, explicada pelo
modelo de regressdo. Este se situa necessariamente entre 0 e 1, sendo que quanto mais
proximo de 1, melhor o ajustamento do modelo. O coeficiente R> do modelo é de 0,95,
mostrando que a regressao ajustada explica 95% da variacdo do PIB municipal. Entretanto,
quando o R? incorpora 0 aumento do nimero de varidveis explanatorias ou regressores ao
modelo, quase invariavelmente sempre aumenta e nunca diminui. Diante disso, verifica-se o
R? ajustado que segue a mesma logica do que o R?, porém quando o nimero de variaveis
explanatorias aumenta, o R? ajustado aumenta menos que 0 R? ndo ajustado, sendo, portanto,
uma medida de ajustamento melhor que a anterior (GUJARATI, 2006). Assim, 0 R? ajustado
apresentou coeficiente no valor de 0,93, mostrando que a regressdo ajustada explica 93% da
variacdo do PIB de Boa Vista do Sul.

Os critérios de informacdo de Akaike e Schwarz também foram utilizados para avaliar
a adequacdo do modelo de regressdo proposto. O critério de informacéo de Akaike impde uma
pena mais dura que o R? ajustado quando do acréscimo de regressores. Entdo, quanto menor o
valor deste critério melhor serda 0 modelo. O mesmo ocorre com o critério de informacéo de
Schwarz, contudo, este € mais rigoroso que o anterior (GUJARATI, 2006).

O Teste F procura demonstrar se as variaveis do modelo estdo inter-relacionadas, ou
seja, se as varidveis independentes sdo significativas para a variavel dependente. O valor
critico para F (3, 10), a 1% de significancia ¢é de 6,55, a 5% de significancia é de 3,71 e a 10%
de significancia € de 2,73, entdo, sendo o valor calculadode 57,43 muito superior aos valores
criticos, observa-se que a hipotese nula é aceita, ou seja, 0 modelo apresenta variaveis inter-
relacionadas significativamente, ha significancia conjunta das variaveis (GUJARATI, 2006).
Assim, com as variaveis estatisticamente significativas identificadas, o modelo foi descrito

pela equacao 2:

LPIB_BVS = 3,59526 + 0,00532688 Agricultura +0,00386113 Servicos + 0,149063 Coop + 0,100205 &t (2)
(0,08775)  (0,00180875) (0,00151564) (0,0666507)

O modelo demonstra que as variaveis selecionadas sdo todas significativas. Em
primeiro lugar, pode-se avaliar que se todas as variaveis fossem nulas, ainda assim o
crescimento médio de longo prazo do municipio seria da ordem de R$ 3.595.000,00. J& em
relacdo ao crescimento do setor Agricola e do setor de Servigos, para cada 1,0% de aumento

no valor agregado nesses setores, 0s mesmos contribuem com 0,53%, no caso da Agricultura,
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e 0,38%, no caso dos Servicos, para o crescimento do municipio. Ou seja, 0S mesmos sao
significativos e influenciam no crescimento do municipio.

Ja a variavel binaria, que representa a presenca da cooperativa de crédito, apresentou o
valor mais elevado em termos de coeficiente, com valor de 0,149063, o que significa que a
presenca da cooperativa no municipio impulsiona o crescimento em 14,91%. As razfes para
tal episodio podem estar relacionadas a um aumento da concentracdo tanto de poupanca da
populacéo, o que leva uma oferta maior de recursos para investimento no proprio municipio,
como um maior acesso a linhas de fomento, sejam essas na esfera federal ou estadual.

Quanto ao erro padrdo, o0 mesmo apresentou coeficiente de 0,100205, demonstrando
que os estimadores do modelo sdo precisos, sendo que quanto menor mais confiavel é o
modelo. Portanto, 0 modelo de estimativa de crescimento de Boa Vista do Sul é confiavel,

pois seu erro padréao € de apenas 10,02%.

4.1.1 Testes Estatisticos Aplicados ao Modelo

Com o intuito de verificar se 0 modelo é adequado para analise, a raiz unitaria de todas
as variaveis foram testadas. Apos a confirmacdo de que nenhuma das trés explicativas do
modelo: Agricultura, Servicos e Cooperativa, apresentaram problemas de raiz unitaria,
conforme pode ser visto no Apéndice A, foram realizados testes adicionais.

Contudo, é importante destacar que, ha 1,0% de significancia, somente as variaveis
PIB RS e PIB Brasil revelaram instabilidade, sendo que as demais ndo apresentaram
problemas. Os testes aplicados foram divididos em quatro grupos.

O primeiro grupo de testes aplicado procurou verificar se havia ou ndo a presenca de
heterocedasticidade. De acordo com Gujarati (2006), uma premissa importante do modelo de
regressdo linear é que os termos de erro u; da funcdo de regressdo devem ser homocedasticos,
isto é, devem ter todos a mesma variancia. Quando isso ndo ocorre, portanto, afirma-se que ha
heterocedasticidade, ou seja, a variancia dos residuos ndo é constante, ha dispersdo dos erros.
Para esta analise foram utilizados dois testes: Breusch-Pagan e White.

O teste de Breusch-Pagan para o modelo pressupbe que os residuos apresentardo
distribuicdo normal se a hipotese nula for aceita. O valor calculado para a estatistica € 3,60706
e este resultado deve ser analisado com base na tabela Qui-Quadrado, utilizando 3 graus de
liberdade. A partir disso, verificou-se se a estatistica encontrada fica dentro do intervalo de
confianga para os trés niveis de significancia: 1%, 5% e 10%. Para 1% de significancia, a
tabela sugere o intervalo entre -11,34 e 11,34. A 5% de significancia, o intervalo é entre -7,81
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e 7,81. Por fim, com 10% de significancia, -6,25 e 6,25. A conclusdo obtida com o teste, a
partir da evidéncia amostral, é que a estatistica fica dentro dos trés intervalos, portanto, logo
se aceita a hipotese nula sem a presenca de heterocedasticidade.

O resultado do Teste de White efetuado sobre o modelo quanto ao valor calculado para
a estatistica é de 11,9039 e este resultado deve ser analisado com base na tabela Qui-
Quadrado, utilizando 8 graus de liberdade. A partir disso, verificou-se se a estatistica
encontrada fica dentro do intervalo de confianca para os trés niveis de significancia: 1%, 5% e
10%. Para 1% de significancia, a tabela sugere o intervalo entre -20,09 e 20,09. A 5% de
significancia, o intervalo é entre - 15,51 e 15,51. Por fim, com 10% de significancia, - 13,36 e
13,36. Estando o valor estimado de 11,9039 dentro dos intervalos sugeridos, com base na
evidéncia amostral, se aceita a hipotese nula de nédo existéncia de heterocedasticidade.

Em ambos os testes, Breusch-Pagan e White, verificou-se que ndo ocorre
heterocedasticidade, portanto, o0 modelo é homocedastico, pois a medida que oscila o valor
das varidveis independentes, Agricultura, Servicos e Cooperativa, 0s residuos permanecem
constantes.

De acordo com Guijarati (2006), os modelos de regressdo pressupdem gue o termo de
erro relacionado a qualquer das observacfes ndo é influenciado pelo termo de erro de
qualquer outra observacdo. Ou seja, implica que o residuo obtido no momento t ndo estaria
correlacionado com o residuo do momento t+n, ..., t+2, t, t-1, t-2, ..., t-n. Porém, é comum
gue exista uma relacdo nos residuos de um modelo de regressdo obtidos no momento t com os
residuos da mesma regressio no momento t-1. Esse comportamento é denominado de
autocorrelacdo e procura verificar se existe influéncia do comportamento passado das
variaveis sobre as mesmas no presente. Tem como pressuposto que o0s residuos ndo estardo
correlacionados se a hipotese nula for aceita.

A anélise da presenca ou auséncia de autocorrelagdo compreende o segundo grupo de
testes aplicado ao modelo proposto. Para o calculo do teste foi admitida apenas uma
defasagem, ou seja, até a ordem 1. A estatistica encontrada foi de 0,00314409 com 1 grau de
liberdade e tamanho da amostra 9. De acordo com a Tabela F de Snedecor, os intervalos de
significancia se encontram entre -10,56 e 10,56 para 1%, -5,12 e 5,12, para 5%, e -3,36 e 3,36,
para 10%. Assim, a estatistica calculada fica dentro dos intervalos, logo se aceita a hipotese
nula e admite-se que nao existe autocorrelacdo entre os residuos, de acordo com a evidéncia

amostral.
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Para confirmar o resultado do teste anterior, aplicou-se o Teste de Durbin-Watson. E
importante destacar que o teste examina somente a existéncia de correlagdo de primeira
ordem. Portanto, de acordo com Gujarati (2006), a regra basica é ao verificar em uma
aplicacdo que d é menor que 2, pode-se pressupor que ndo ha autocorrelacdo de primeira
ordem, seja positiva ou negativa. Assim, a estatistica encontrada de 1,660529 demonstra que
ndo existe autocorrelacdo nos residuos.

Modelos de regressdo assumem a hipdtese de que os coeficientes estimados sédo
constantes ao longo do tempo. Ou seja, assume-se que os dados sdo estacionarios. Ao
utilizar um modelo de regressdo que envolve o uso de séries temporais, pode acontecer de
ocorrer uma mudanca estrutural na série de dados. Essa mudanca estrutural, segundo
Gujarati (2006), refere-se aos valores dos parametros do modelo ndo se manterem
idénticos durante todo o periodo de analise.

O terceiro grupo de testes busca verificar a presenca de quebra estrutural nos dados
observados. A série temporal em analise, que vai de 1997 a 2010, foi dividida em duas,
sendo o primeiro intervalo de 1997 a 2002 e o outro de 2003 a 2010. Isso porque 2003 foi
0 ano em que a cooperativa de crédito Sicredi Serrana RS, unidade de atendimento de Boa
Vista do Sul, se instalou no municipio de Boa Vista do Sul. Tal divisdo foi feita para que
fosse possivel aplicar o Teste de Chow, que procura revelar se existem quebras estruturais
no comportamento da série. J& a hipdtese nula indica que ndo ha quebras estruturais da
série. A estatistica encontrada é de 70,8527, sendo que este resultado deve ser analisado
com base na Tabela F de Snedecor, com 2 graus de liberdade e 8 como tamanho da
amostra. A Tabela sugere a 1% de significancia, o intervalo de confianca entre -8,65 e
8,65, para 5% de significancia, o intervalo entre -4,46 e 4,46 e, para 10% de significancia,
o intervalo é entre -3,11 e 3,11. Percebe-se que o célculo da estatistica fica fora dos
intervalos de confianca, demonstrando que é estatisticamente significativo, pois a hipdtese
nula é rejeitada. Assim, conclui-se que ha uma mudanca estrutural na série de dados, ou
seja, como o teste quebra a série de dados ao meio ele evidencia que existe uma diferenca
no crescimento do municipio ao longo do tempo.

Outra premissa importante em modelos de regressao, segundo Gujarati (2006), é a
normalidade do termo de erro ui. Ou seja, 0 termo de erro tem que seguir uma distribuicao
normal. Caso contrario, o procedimento de teste ndo sera valido. Assim, o ultimo grupo de
testes tem por finalidade verificar se os residuos estdo normalmente distribuidos em torno

de sua média. Sob a hipdtese de normalidade admite-se que a média é igual a mediana e
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também igual @ moda, ou seja, os dados sdo distribuidos de forma simétrica. Portanto, na
auséncia de normalidade, os dados podem apresentar assimetria. Para as conclusdes deste
grupo, analisou-se o grafico de distribuicdo dos erros e realizou-se teste de normalidade
dos residuos. Através do Grafico 1 percebe-se indicios de que 0s residuos apresentam

distribuicdo normal.

7 T T T T T T T
Estatistica de teste para normalidade: uhat3 s

Qui-quadrado(2) = 4,594 [0,1005] N(-2,5377e-016 0,1002)

-0,3 -0,2 -0,1 0 0,1 0,2 0,3
uhat3

Grafico 1: Teste de Normalidade dos Residuos
Fonte: Elaborado pelos autores a partir do software Gretl 1.9.12.

Para confirmacdo foi aplicado o Teste de Normalidade, que exige que seja feita a
analise do valor estimado com base na tabela Qui-Quadrado com 2 graus de liberdade. A
partir disso verificou-se se a estatistica encontrada fica dentro do intervalo de confianca para
0s trés niveis de significancia: 1%, 5% e 10%. Para 1% de significancia, a tabela sugere o
intervalo entre -9,21 e 9,21. A 5% de significancia, o intervalo é entre - 5,99 e 5,99. Por fim,
com 10% de significancia, - 4,61 e 4,61. Portanto, estando o valor estimado de 0,100544
dentro dos intervalos sugeridos, com base na evidéncia amostral, se aceita a hipotese nula
com distribuicdo normal dos residuos.
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A Tabela 5 apresenta o resumo dos resultados obtidos nos testes estatisticos aplicados
ao modelo.
Tabela 5: Resumo dos resultados dos testes estatisticos aplicados ao modelo

Teste ‘ Estatistica | Hipd4tese Nula
Teste de Breusch-Pagan 3,60706 Aceita para 1%, 5% e 10%.
Teste de White 11,9039 Aceita para 1%, 5% e 10%.
Autocorrelacéo 0,0031441 Aceita para 1%, 5% e 10%.
Teste de Durbin-Watson 1,660529 Aceita.
Teste de Chow 70,8527 Rejeita para 1%, 5% e 10%.
Teste de Normalidade 0,100544 Aceita para 1%, 5% e 10%.

Fonte: Elaborado pelos autores a partir do software Gretl 1.9.12.

Como pode ser observado, todos os testes aplicados ao modelo obtiveram o resultado
esperado nas analises, demonstrando que o modelo é adequado para explicar o crescimento de
Boa Vista do Sul.

4.1.2 Elasticidades do Modelo Proposto

A elasticidade é utilizada para verificar o quanto uma variavel € ou ndo sensivel a
determinado fator. Mais especificamente, segundo Pindyck e Rubinfeld (2010), é um ndmero que
informa a variacao percentual que ocorrerd em uma varidvel como reacdo a um aumento de um
ponto percentual em outra variavel. Economicamente, Garéfalo e Carvalho (1976) afirmam que a
elasticidade expressa uma relacdo entre duas varidveis funcionalmente inter-relacionadas. Este
método de andlise foi utilizado para o modelo proposto a fim de verificar o quanto a variavel
LPIB_BVS ¢ influenciada pelo comportamento das varidveis explicativas. Assim, a equacao

inicial 1 sofreu alteracdo na forma de apresentacdo dos pardmetros, passando de o para S,

obtendo uma nova forma de acordo com a ilustragdo da equacéo 3:

LPIB_BVS =g, +BAgric. +f,Ind. +B,Serv. +3,PIB_RS +B.PIB_BR +3,COOP +¢ (3)

Todas as variaveis foram transformadas para valores em logaritmos, gerando um modelo
log-log, exceto a dummy Cooperativa. Tal procedimento torna possivel medir a elasticidade e as
semi-elasticidades das variaveis. Assim, conforme Pindyck e Rubinfeld (2010), quando a
elasticidade é superior a 1 em magnitude, significa que ela é elastica. E quando a elasticidade for
menor que 1 em magnitude, significa que ela é inelastica. A Tabela 6 apresenta as elasticidades

das variaveis explicativas do modelo.
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Tabela 6: Elasticidades das variaveis explicativas do Modelo de Regressdo em MQO para o
PIB de Boa Vista do Sul

Variavel dependente: LPIB_BVS

Variaveis Explicativas Coeficiente ‘ Erro Padrdo ‘ Razdo-t P-valor
Constante -0,240041 0,11553 -2,0777 0,06444
L_Agricultura 0,493905 0,0420973 11,7325 <0,00001
L_Servigos 0,558697 0,0437954 12,757 <0,00001
Cooperativa 0,0649114 0,0180381 3,5986 0,00486

Fonte: Elaborado pelos autores a partir do software Gretl 1.9.12.
Com base nos dados demonstrados na Tabela 6, observa-se que todas as variaveis

explicativas do modelo apresentam coeficiente de elasticidade menor que um, portanto, estas séo
inelasticas. Assim, o crescimento do PIB boavistense € sensivel 0,49% a Agricultura, 0,55% ao
Servicos e 0,06% a Cooperativa. Isso significa que, de acordo com as evidéncias do modelo, a
influéncia das variaveis explicativas sera constante ao longo do tempo, sem se deixar influenciar

por outros fatores.

4.2. Analise e discussdo dos resultados

Com todos os testes aplicados, parte-se para a analise dos resultados obtidos. Mas,
primeiramente, faz-se necessario destacar alguns aspectos respeitaveis. Primeiro, metade das
variaveis selecionadas para o modelo inicial ndo foram consideradas significativas, sendo
somente as variaveis Agricultura, Servicos e Cooperativa consideradas na analise. Das
variaveis que foram rejeitadas, duas sdo de carater exdgeno ao municipio, o PIB do Rio
Grande do Sul e o PIB do Brasil, e uma é de carater enddgeno ao local, a Industria. Segundo,
0 R? ajustado do modelo demonstra que em 93% dos casos, 0 modelo estd ajustado para
explicar o crescimento de Boa Vista do Sul. Terceiro, a constante do modelo apresentou-se
estatisticamente relevante. Assim, o coeficiente estimado é de 3,59526, indicando que, caso
todas as outras variaveis do modelo sejam iguais a zero, o crescimento do municipio ainda
seria da ordem de R$ 3.590.000,00. Quarto, o Teste de Chow mostrou-se estatisticamente
relevante, pois ao rejeitar a hipétese nula de ndo existéncia de quebra estrutural na série de
dados, o teste evidencia que, a partir do ano em que a cooperativa de crédito se instalou no
municipio, os valores dos parametros do modelo ndo se mantiveram 0s mesmaos.

Antes de analisar os resultados individuais de cada variavel sobre o PIB de Boa Vista
do Sul, vale ressaltar que todas as variaveis significativas do modelo apresentaram
coeficientes com sinal idéntico ao esperado quando da proposi¢do do modelo. Ou seja, as

variaveis Agricultura, Servicos e Cooperativa apresentaram sinal positivo, demonstrando sua
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relacdo direta com o crescimento do municipio. A Tabela 7 apresenta os resultados da

regressdo em forma de equacao:

Tabela 7: Equacéo resultante da regressdo do modelo e Critérios

LPIB_BVS = 3,59526 + 0,00532688 Agric. + 0,00386113 Serv. + 0,149063 Coop + 0,100205 et

(0,08775) (0,00180875) (0,00151564) (0,0666507)
(Erros padrdo abaixo de cada variavel, entre parénteses)
Critérios
R2? 0,95 R2 ajustado 0,93
Critério de Schwarz -18,84 Critério de Akaike -21,40
Teste F (3,10) 57,43

Fonte: Elaborado pelos autores a partir do software Gretl 1.9.12.

Ap0s as consideracgdes iniciais do modelo, parte-se para a explicacdo de cada variavel
explicativa individualmente. A primeira variavel a ser destacada é a Agricultura, que
apresentou sinal positivo em seu coeficiente conforme esperado no planejamento do modelo.
O coeficiente de 0,00532688 indica que a cada variacdo de 1% na Agricultura, o PIB de Boa
Vista do Sul tende a aumentar em 0,53% do seu valor.

O Gréfico 2 apresenta a relacdo entre o crescimento do VA da Agricultura e o PIB de
Boa Vista do Sul entre 1997 e 2010. Observa-se que a Agricultura € expressiva em todo o
periodo de analise e acompanha o crescimento do PIB municipal em curva ascendente. De
acordo com Pereira et al. (2012), essa grande participacdo deve-se ao fato de a economia do
municipio estar baseada no setor agropecudario, como a agricultura familiar que cultiva batata,
uva, cebola, milho, tomate etc. Além da criacdo de suinos, gado leiteiro, a producdo de ovos e,
principalmente, a avicultura, com a criacdo de aves para abate. Contudo, € a avicultura que
mais se destaca, colocando o municipio como um dos maiores produtores de frango de corte
do estado, sendo o setor que impulsiona a economia. Com inicio na década de 1980, além de
contribuir para o crescimento econdémico da cidade, este setor é responsavel por importantes
mudangas socioecondmicas, como nivel de empregabilidade, pois além dos integrantes das
familias é necessario contratar empregados que auxiliem na producdo. Consequentemente,

ocorre um aumento na renda per capita e no nivel de instrucdo dos moradores.
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Gréfico 2: Valor Adicionado da Agricultura e PIB de Boa Vista do Sul, em R$"'mil, no

periodo de 1997-2010
Fonte: Elaborado pelos autores a partir de FEE (2015e, 2015f, 20159).

A segunda variavel explicativa do modelo é o VA dos Servicos. Esta, de acordo com a
proposicao inicial, apresentou coeficiente positivo no valor de 0,00386113 demonstrando que
a cada variacdo de 1% nos Servicos, o PIB boavistense tende a aumentar em 0,38% do seu
valor.

Uma questdo importante a ressaltar é que as atividades do setor de Servigos estdo
diretamente atreladas ao setor da Agricultura, sendo este o0 setor dindmico do municipio, a
semelhanca de seus coeficientes na impulsdo do crescimento do PIB do municipio se justifica.
Atividades como transporte e comércio de produtos agricolas, principalmente, batata e cebola,
devem ser destacadas, pois, além da existéncia de produtores que cultivam estas culturas, ha
atacados que fazem toda a parte logistica do negocio. No setor avicola, a empresa Carrer
Alimentos Ltda., além de atuar industrialmente no abate de aves, agrega no setor de Servicos
quanto a importagdo e exportacdo dos produtos desenvolvidos (PEREIRA et al., 2012).
Observa-se no Gréafico 3, o VA dos Servicos em relacdo ao PIB de Boa Vista do Sul no
periodo de 1997 a 2010. O crescimento das duas varidveis é semelhante durante todo o

periodo de andlise, sendo que o setor de Servicos apresenta um crescimento mais constante.
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Graéfico 3: Valor Adicionado dos Servicos e PIB de Boa Vista do Sul, em R$ mil, no periodo
de 1997-2010
Fonte: Elaborado pelos autores a partir de FEE (2015e, 2015f, 2015g).

A Ultima varidvel considerada significativa para 0 modelo é a dummy Cooperativa. A
mesma apresenta coeficiente positivo, de acordo com as expectativas iniciais para esta variavel,
no valor de 0,149063. Ou seja, a cooperativa contribui em 14,91% para o crescimento do PIB de
Boa Vista do Sul.

Assim, a partir das evidéncias do modelo, a hipétese inicial proposta por este estudo
de que a cooperativa de crédito Sicredi Serrana RS, unidade de atendimento de Boa Vista do
Sul, contribuiu para o desenvolvimento socioecondmico do municipio é comprovada. Seu
coeficiente se apresenta expressivo se considerar o tempo de atuacdo da mesma no municipio,
apenas 10 anos. Contudo, deve-se destacar que a cooperativa de crédito se caracteriza como
uma prestadora de servigos no municipio, portanto sua contribuicdo também € evidenciada
através do crescimento do setor secundario, discutido anteriormente.

A principal atividade da mesma é a oferta de crédito, sendo que um dos recursos é a
poupanca, utilizada para investimentos dentro da prépria regido, ocorrendo a reciclagem dos
recursos locais (FONSECA et al., 2009). Assim como Meinen e Port (2012) afirmam, as
cooperativas ndo destinam seus recursos para fora da comunidade em que estdo inseridas,
pelo contrario, 0s recursos séo reinvestidos no proprio local, pois elas respeitam os limites
geograficos do municipio.

Deste modo, justifica-se o coeficiente de 14,91% na contribuicdo do crescimento do
municipio de Boa Vista do Sul. Assim, como Fonseca et al. (2009) demonstram em seu
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estudo, € notdria a participacdo da cooperativa de crédito, que devolve grande parte dos
recursos depositados para seus locais de origem sob a forma de operagGes de crédito,
contribuindo para o desenvolvimento regional.

Ao atender a dimensdo econdmica, ja que é uma empresa voltada para 0s seus
associados, oferecendo produtos e servi¢os de acordo com suas necessidades, também atende
a dimenséo social (RECH, 2000). Isto se justifica porque ao contribuir para o crescimento do
municipio, a cooperativa de credito em analise também auxiliou na melhora do bem estar da
comunidade. Desde sua implantacdo, o numero de associados s6 tem aumentado,
promovendo, assim, a aproximagdo e a interacdo dos agentes no ambiente em que estdo
inseridos (SILVA et al., 2006). Como o processo de desenvolvimento local enddgeno é
promotor do dinamismo econémico e da melhoria da qualidade de vida da populacédo
(BUARQUE, 2002), a cooperativa de credito Sicredi Serrana RS, unidade de atendimento de
Boa Vista do Sul, se caracteriza como um agente endégeno na promog¢do do desenvolvimento
local. Conforme Jesus (2003) afirma, o processo de desenvolvimento local mobiliza pessoas e

instituicBes, buscando a transformacdo da economia e da sociedade local.

5. Considerac0es Finais

O estudo permitiu constatar a influéncia que o cooperativismo de crédito tem no
desenvolvimento regional, sendo considerado um modelo econémico e social de organizagéo
que ndo faz distingdo entre as classes sociais, culturas e religides e que busca, primeiramente,
0 bem estar de seus cooperados. Conclui-se que as cooperativas de crédito ttm um papel de
destaque na promoc¢édo do desenvolvimento regional, sendo consideradas um fator enddgeno
de impulséo de crescimento, pois a sociedade local participa, ja que as pessoas se organizam
em torno de interesses em comum. Além disso, realocam 0s recursos na mesma regido,
melhorando a qualidade de vida da area de abrangéncia. Em suma, cumpre sua missao de
“[...] corrigir o social através do econdmico”, conforme afirma Rodrigues (2012, p. 10),
embaixador especial da Food and Agriculture Organization (FAO) e da ONU para o
Cooperativismo Mundial.

Como parte do primeiro objetivo especifico, é importante destacar as principais
referéncias tedricas do desenvolvimento regional. Inicialmente, Lima e Oliveira (2003)
ressaltam que o desenvolvimento pode resultar de iniciativas exogenas ou enddgenas a regiao,
sendo este tltimo conhecido também como paradigma “desde baixo”. Jesus (2003) afirma que

0 desenvolvimento local conceitua-se num processo que mobiliza as pessoas, pois precisam
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ser ouvidas para, assim, haver uma melhora nas condi¢des de vida da comunidade. Nesse
contexto, Buarque (2002) alega que a cooperagdo é fundamental para a constru¢do do
desenvolvimento do lugar. Por fim, conforme Frantz (2003) destaca, o cooperativismo, além
de compreender os interesses e necessidades frente a producdo e distribuicdo de bens e
riquezas, engloba elementos sociais, culturais e politicos.

Em relacdo ao objetivo principal do estudo, por meio da estimacdo do modelo, 0s
resultados apontados comprovam que a cooperativa de crédito Sicredi Serrana RS, unidade de
atendimento - Boa Vista do Sul, contribuiuefetivamente para o desenvolvimento
socioecondémico do municipio de Boa Vista do Sul em 14,91%, a partir de 2003, ano de sua
instalacéo.

Muitas razdes colaboram para evidenciar este resultado. Uma delas é devido ao
municipio estar mais voltado para a agricultura familiar, onde as familias plantam para
consumo préprio e o excedente é comercializado em municipios proximos. Para isso, 0s
agricultores recorrem a cooperativa de crédito para efetivar empréstimos e financiamentos que
auxiliem na compra de insumos, capital de giro, aquisicdo de maquinas e equipamentos, no
intuito de aumentar a produtividade, sendo que nestas modalidades a de juros e inferior em
relacdo aos bancos comerciais. Além de recursos proprios, a cooperativa de crédito repassa
aos associados, linhas de financiamento oriundos dos programas do governo, como o custeio
agricola e o Programa Nacional de Financiamento Agricola Familiar (Pronaf).

Conforme j& destacado, a avicultura € o setor que maispropulsiona 0 municipio
economicamente. Assim, 0s avicultores também buscam o0s recursos na cooperativa de
crédito, seja no ensejo de ampliar a producdo seja para se adequarem as normas produtivas
exigidas pelas empresas de abate. Outro servico oferecido pela cooperativa, em parceria com
os avicultores é o recebimento dos honorarios oriundos das empresas que manufaturam o
frango criado nas propriedades da agricultura familiar. Este convénio faz com que haja
contribuicédo por parte do produtor para a receita da cooperativa de crédito.

Outro aspecto relevante a se destacar € que ndo somente os agricultores e avicultores
podem usufruir dos servigos oferecidos pela cooperativa, mas a populagéo em geral, fazendo
com que a mesma tenha maior solidez em termos de capital social. Conformea movimentacao
financeira que o associado realizar anualmente, ira receber proporcionalmente as sobras
liquidas da cooperativa no final deste periodo. Portanto, quanto mais o associado se fidelizar a
cooperativa, mais excedente ira receber e, consequentemente, mais sélida a cooperativa se

tornara. 1sso proporciona uma reducao no preco final pago pelos cooperados e 0 aumento de
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remuneracao de seus investimentos. Além disso, é importante destacar que parte do capital
empregado nos empréstimos, quando ndo se origina das linhas do governo, tem como fonte o
capital social e a poupanca.

Como a unidade de atendimento de Boa Vista do Sul se localiza na sede do municipio
e, mesmo tendo sua matriz localizada no municipio vizinho de Carlos Barbosa, presta contas a
Prefeitura Municipal em termos de impostos. Portanto, quanto mais operacdes financeiras 0s
associados realizarem na cooperativa de crédito, maior a contribuicdo mensal de retorno de
impostos ao municipio. Os impostos recolhidos pela cooperativa sdo investidos totalmente
para a populacdo local, mostrando que a mesma além de contribuir para o crescimento
econdmico faz sua parte nademanda social, que é um de seus focos. Diferentemente € a
pratica da tUnica instituicdo financeira “concorrente”, o Banco do Estado do Rio Grande do
Sul S/A (BANRISUL), que estando fixado no municipio, seus impostos sdo todos destinadosa
sua agencia de origem Garibaldi, por compreenderem ser apenas um posto de atendimento e
ndo uma agéncia local.

Ainda na questdo social, deve-se ressaltar que a cooperativa de crédito contribui para a
geracdo de empregos no municipio, onde cinco dos seis colaboradores que atuam na unidade
sdo moradores de Boa Vista do Sul. Isso se torna um diferencial importante conforme
Bertossoet al. (2008) destacam em seu estudo.

Por fim, como as cooperativas de crédito prezam os limites geogréaficos, ocorre uma
reciclagem dos recursos nas proprias comunidades. Quanto maior for a concentracdo de
poupanca, maior serd a oferta de recursos para investimento no proprio municipio. Isso
contribui para o desenvolvimento local nos ambitos econdmico e social, assim como Franz
(2006) concluiu a respeito das contribuicdes das cooperativas de credito.

Quanto a variavel Agricultura, esta apresentou que para cada 1,0% de aumento no
valor agregado deste setor seu comportamento é de 0,53%, sendo significativa e contribuindo
para o crescimento do PIB do municipio. De outra parte, a varidvel Servicos também
contribuiu para o crescimento da economia do municipio, sendo que para cada 1,0% de
aumento o seu comportamento é de 0,38%. Assim, inserida no setor de Servigos, a
cooperativa de crédito é um agente que atua no suporte para que isso aconteca. De acordo
com FEE (2012), no ano de 2010, o municipio de Boa Vista do Sul esteve entre os 10
municipios com maior crescimento do Estado.

Indica-se, para estudos futuros, que seja feita uma andlise da oferta de crédito da

cooperativa em questdo, pois a partir dessa varidavel é possivel verificar, de forma mais
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aprofundada, a participacdo e a influéncia de uma cooperativa no desenvolvimento de uma
regido. Além disso, sugere-se uma pesquisa voltada para os associados, para verificar o grau

de importancia econdémica da cooperativa de crédito no local de abrangéncia.
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APENDICE A - TESTES DA RAIZ UNITARIA

O teste da Raiz Unitaria procura verificar se a série temporal € estacionaria ou néo
estacionaria. De uma maneira geral, uma série é estacionéria se sua média e sua variancia nao
variam sistematicamente ao longo do tempo. A hipotese nula a ser considerada para as
variaveis € que as mesmas apresentam série temporal estacionaria. Se a hipotese nula for
rejeitada, a série temporal é considerada ndo estacionéria. Para verificar se a hipdtese nula é
ou ndo aceita, verifica-se a estatistica tau ou teste de tau, conhecido na literatura como teste
de Dickey-Fuller (GUJARATI, 2006).

E importante destacar que, para cada série temporal das varidveis, o nivel de
significancia considerado foi de 1%, sendo que o intervalo para o teste com constante fica
entre -3,75 e 3,75 e para o teste com constante e tendéncia o intervalo fica entre -4,38 e 4,38.
Portanto, se as estatisticas de tau estdo dentro dos intervalos de confianca, de acordo com as
evidéncias amostrais, a hipdtese nula é aceita. Assim, o teste da Raiz Unitaria foi aplicado

para cada variavel do modelo, sendo os resultados obtidos apresentados na Tabela 8 a seguir.

Tabela 8: Resumo dos resultados do Teste de Dickey-Fuller para as variaveis do modelo

Teste de Dickey-Fuller

Variavel Estatistica tau com constante ‘ Estatistica tau com constante e tendéncia
Agricultura -1,094 -3,410
IndUstria 1,275 -2,811
Servigos 0,340 -1,057
PIB_BVS 0,203 -1,221
PIB_RS 4,222 0,265
PIB_BRASIL 0,901 -8,721
Cooperativa -1,088 -1,784

Fonte: Elaborado pelos autores a partir do software Gretl 1.9.12.

Apos a aplicagdo do Teste de Dickey-Fuller para as variaveis, de acordo com as
evidéncias amostrais apresentadas na Tabela 8, verificou-se que as variaveis PIB_RS e
PIB_BRASIL apresentaram raiz unitaria em pelo menos em um de seus testes. Assim, a
hipdtese nula de estacionariedade foi rejeitada, sendo que a série temporal destas variaveis
ndo e estacionaria. As demais variaveis, como Agricultura, Inddstria, Servicos, PIB_BVS e
Cooperativa ndo apresentam raiz unitaria, assim, suas séries temporais sao consideradas

estacionarias e adequadas para 0 modelo.
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