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O ReaL Eo MONETARIO EM M ARX

Gentil Corazza’

“O capital ficticio € tdo necessario para a acumulacao
guanto o capital fixo” (Harvey,1990)

1. Introducéo

Um dos aspectos relevantes do capitalismo contemporaneo é a
dominancia dos fendmenos monetarios e financeiros, aqual se expressa
tanto em termos de uma valorizagdo financeiro-ficticia superior ao
crescimento do produto real, como em termos de uma subordinagédo da
dinémicadaacumulaco real aldgicapuramente financeiraeficticiado
capital. Tudo se passa como se vivéssemos efetivamente sob o dominio
da riqueza abstrata e ficticia. Por quais razdes a producdo da riqueza
material esta subordinada alégica da riqueza abstrata? Trata-se apenas
de fendmenos aparentes, exacerbados pela crise da acumulagéo real, ou
0Smesmos constituem expressao e desenvol vimento de formas decorrentes
da natureza profunda da economia capitalista? Qual o significado da
riqueza monetaria e financeira e da valorizagdo financeiralficticia do
capital ? Como pode elaprocessar-se de formaaparentemente independente
da valorizagéo real?

O estudo dessas questdes tem se confrontado com a dificuldade
de precisar o significado tedrico dos fendmenos financeiros e suarel agdo
com os fendmenos reais da economia. Muitos tipos de explicagdes sdo
geralmente encontrados. Por um lado, nas andlises dateoriaconvencional
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ficapatenteadicotomiaentreamoedae o lado real daeconomia, dicotomia
esta que se expressa na histérica e permanente hipotese da neutralidade
da moeda!. Por outro, fora da teoria convencional, quer na visao
keynesiana, quer navisao marxista, asandlisesincorporam diversasformas
de conceber asrelagdes real-monetério. Finalmente, no campo marxista,
transparece ora a idéia de que os fendmenos monetarios e financeiros
sdo0 simples desdobramentos de problemas que vém ocorrendo no lado
real da economia, ora salienta-se de modo confuso a autonomia dos
fendmenosfinanceirosfaceaeconomiareal. Emresumo, mesmo no campo
marxista, permanece pouco clara a compreensdo das relagdes entre 0s
fenbmenos monetario-financeiros e a acumulacdo real de capital. A
dicotomia fica evidente inclusive na forma de colocar o problema. Por
gue a economia deve ter necessariamente um lado real e um lado
monetério? A moeda, o crédito e asfinangas ndo sdo reais? O valor ndo é
necessariamente monetério?

O objetivo deste texto é tentar explicitar a natureza da relacéo
entre o real e o0 monetério, em Marx, a partir de um estudo do
desenvolvimento dasformas monetérias efinanceiras nateoriade Marx.
Numa palavra, busca-se esclarecer a dimensédo real das financas
capitalistas na6ticade Marx.

2.A“Realidade” doDinheiroou o“Caréater Monetario” doValor

Neste tépico, procura-se acentuar duas coisas: primeiro, que na
suaorigem o dinheiro pressupde aexisténciado valor real e, depois, que
o dinheiro ndo é um mero simbolo do valor, e por isso ndo é o seu
contrario, mas congtitui sua forma autbnoma e mais desenvolvida de
existéncia.

1 A relagdo real-monetério nateoria convencional ndo seraobjeto de andlise neste texto.
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Como acentuou Marx, o dinheiro ndo é fruto de uma convencéo,
nem surgiu por acaso, mas € produto necessario da existéncia do valor
de troca, como forma histéria do trabalho humano. Ele tem, por isso,
como pressuposto a realidade de valor das mercadorias. Na economia
capitalista, averdadeirareaidade é areaidade do valor, umarealidade
socia e abstrata e ndo arealidade fisico-material. O valor de trocaou o
valor econémico, realidade dominante e objetivo Ultimo da atividade
econdmica capitalista ndo se confunde com a materialidade do valor de
uso das mercadorias, pois este funcionaapenas como suporte contingente
dovalor detroca. Com efeito, o objetivo eal bgicadaeconomiacapitaista
ndo é produzir val ores de uso e nem mesmo mercadorias, masaprodugao,
acumulagdo e valorizagdo da riquezalvalor social e abstrata na forma
monetéria, financeira e mesmo ficticia. Mesmo em relacdo ao capital
fixo, que assume a forma de méquinas e equipamentos, este aspecto
material do capital mercadoria apenas constitui a dimensdo externa da
realidade/valor interna, cujanaturezando é material e concreta, massocial
eabstrata. A producéo e areproducdo darealidade material sefazem sob
alogicadale do valor, cujadindmicase insere nos circuitos monetérios
e financeiros da valorizagdo do capital.

Destaforma, quando se busca esclarecer arelagdo entreoreal e
0 monetario, trata-se, naverdade, de analisar arelacéo valor - dinheiro e
ndo a relag@o dinheiro - valor de uso, que constitui a materialidade
contingente da existéncia do valor. Neste sentido, o real valor detrocaé
tao abstrato e imaterial quanto o dinheiro e, por conseqiiéncia, arelacdo
entreo real eo monetario, ndo € umasimplesrelacdo externade elementos
opostos, mas umarel agdo complexade identidades e de diferencgas, cujos
termos tanto se identificam, como se diferenciam, se opdem e se trans-
pdem, numain-ter-versdo permanente de causae efeito, de pressupostos
ederesultados, deformaque muitasvezesorea e o monetério sefundem
e se com-fundem numaidentidade/diferencaem que o monetario éreal e
o real é monetério.

Com efeito, o dinheiro possui umarealidade objetiva e ndo pode
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ser entendido como o oposto ou a negagdo do real. Na 6ticade Marx, o
dinheiro étdo ou maisreal do que amercadoria, poisamercadoria possui
umaessénciamonetaria, que é suarealidade imanente de val or, ou como
diz Marx, o dinheiro é aalmadamercadoria. O dinheiro ndo se define e
ndo se explica a partir de S mesmo, mas sim a partir da natureza da
economiaem gue se origina e opera. E aeconomiacapitalistando € uma
“economia natural”, mas uma economia essencialmente monetaria, no
sentido de que seu objeto, o valor, possui uma esséncia monetaria.

Para a economia convencional, o dinheiro € apenas moeda, ou
qualquer coisa que possa desempenhar as fungdes da moeda, mas, para
Marx, o dinheiro ndo € uma coisa, ouro ou papel, mas uma categoria,
cujaesséncia é ser formade existénciado valor. Dinheiro ndo é o oposto
do valor real, mas o préprio valor real, social e abstrato existindo fora
das mercadorias. Em muitas passagens, Marx acentua este aspecto:

“O valor de troca da mercadoria constitui sua qualidade
monetariaimanente; e estaqualidade monetéria se separacomo dinheiro,
cobra existéncia social como um modo de existéncia geral, separado e
autdbnomo de todas as mercadori as especificas e de seu modo de existéncia
em especia”. Ou sgia, “enquanto valor, amercadoria édinheiro” (grifos
acrescentados). Marx deixaclaro que* o valor detrocaformaasubstancia
do dinheiro”. Por isso, na sua esséncia, o dinheiro é sempre “o valor
enquantotal”. (Marx,1985:52,47 e 114).

Se, naeconomiacapitalista, é arealidade do valor queinteressa,
o dinheiro é tdo real quanto a mercadoria, pois ndo é apenas signo do
valor, mas formade existéncia do valor da mercadoria. Se fosse apenas
um simbol o do valor e ndo suaformamais adequada de existéncia, entéo
sua natureza seriacontrapostaarealidade de val or das mercadorias. Mas
enquanto forma do valor, o dinheiro assume a “realidade’ abstrata do
valor, ele é a forma real mais desenvolvida de existéncia da riqueza
capitalista.
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O processo de constituicdo do dinheiro, enquanto realidade
objetiva de existéncia do valor, ndo se esgota na efetividade de suas
fungBes, mas sO se completa com sua transformagado em capital. HAum
sentido e uma diregdo no movimento das formas do dinheiro que vai de
sua condi¢do de moeda a condigdo de capital. No interior desse
movimento, o dinheiro evolui de umafuncéo de meio (meio detroca, de
medida, de pagamento, de reserva) até se constituir como sujeito e
finalidade do processo, como capital.

NaformaM-D-M, o dinheiro circulacomo moedaenaformaD-
M-D’, ele circula como capital. O modo diferente de circular esconde
uma mudanga de contedido: em M-D-M, o objetivo € o valor de uso e 0
dinheiro € apenas meio; em D-M-D’, o objetivo € o valor de troca, o
dinheiro é o objetivo do movimento.

Como capital, o dinheiro pode ser dinheiro e mercadoria ao
mesmo tempo. “ O valor torna-se, portanto, valor em processo, dinheiro
em processo e, como tal, capital” (Marx,1983:131). No momento em
gue o dinheiro, forma autébnoma do valor, se transforma em capital, o
valor torna-se sujeito-dinheiro-capital do processo devalorizagdo. Como
sintese da forma mercadoria e da forma dinheiro, unidade do valor de
troca (capital) e do valor de uso (trabalho), o valor-capital-dinheiro
engendra o principio de sua prépria valorizagdo (o trabalho). Como
capital, o dinheiro adquire o principio de seu proprio movimento, ou
seja 0 capital-dinheiro envolve e subordina o proprio processo de
acumulagdo real. Valorizagdo produtiva e valorizagéo financeira fazem
parte de um mesmo processo deval orizacao, cujoslimitese possibilidades
s80 agorainternos e constituem as contradi¢gdes do capital.

3. A Natureza Monetéria da Economia Real

A transformagdo do dinheiro em capital € uma das condicoes
determinantes da naturezamonetariadaeconomiacapitalista. Por natureza
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monetaria entendemos suaessénciade valor e ndo suadimensao material.
E neste sentido que Marx afirma o caréter monetério da economia
capitalista. Efetivamente, paraele, aeconomiacapitalistaéumaeconomia
do tipo D-M-D’, onde, “mercadoria e dinheiro funcionam apenas como
modosdiferentesdeexisténciado valor” edo capital, osquais, no entanto,
s6 encontram suaforma prépriade existénciano dinheiro, o qua “constitui,
por isso, 0 ponto de partida e o ponto final de todo o processo de
valorizacéo”. (MARrx,1983:130).

Nesse sentido, o dinheiro, como formaprivilegiadade existéncia
do capital, ndo se coloca contra a mercadoria, como na circulagao, mas
como arealizacdo plenado proprio conceito de valor damercadoria. Ou
segja, existir como dinheiro, valorizar-se como dinheiro e ndo como
mercadoria, ndo é um desvio, umadistor¢do, mas expressao da natureza
do valor, enquanto riqueza abstrata.

Esta riqueza abstrata, na forma de capital-dinheiro, se constitui
num pressuposto da propria criagdo de valores reais, ou sgja, 0 capital
monetério envolve e condicionao capital industrial . Explicitando melhor,
a natureza monetéria da economia significa que o préprio circuito do
capital produtivo, onde se cria valor e mais-valia, constitui apenas um
momento do ciclo do capital monetario, pois. “também o capital industrial
é dinheiro, que se transforma em mercadoria e, por meio da venda da
mercadoria, transforma-seem maisdinheiro”. Em Marx, o ciclo do capitd
monetario envolve o ciclo do capital produtivo. O capital dinheiroinicia
e fecha o ciclo produtivo, pois, “ao final do processo, o valor-capital
encontra-se, portanto, novamente namesmaformaem que neleingressou;
pode, pois, inaugurélo e percorré-lo como capital monetério. (...) Em
D’, o capital voltou a suaformaoriginal D, a suaforma dinheiro, uma
forma em que ele esta realizado como capital”. (MaRrx,1984b: 37). Ou
sgja, 0 capital sO se redliza na sua forma sempre acrescida de capital
dinheiro.
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Na producéo capitalista, o “ponto de partida e ponto de chegada
€ o dinheiro real”, que “expressa de modo mais palpavel o motivo
condutor da producéo capitalista - fazer dinheiro”. Prosseguindo, MARx
(1984b: 44, 45 e 46) conclui:

“O processo de producdo aparece apenas como elo inevitavel,
como mal necessario, tendo em vista fazer dinheiro. (...) [O ciclo do
capital monetario] é a mais contundente e caracteristica forma de
manifestagdo do ciclo do capital industrial, cuja meta e cujo motivo -
valorizagéo do valor, fazer dinheiro e acumulagdo sdo apresentados de
um modo que salta aos olhos, comprar para vender mais caro. (...) O
ciclo do capital monetario continua sendo a expressdo geral do capital
industrial, ao implicar sempre a valorizagéo do valor adiantado”.

Marx acentua, finalmente e de formainequivoca, que aférmula
D-M...P..M’-D’ expressa a natureza monetéria da economia capitalista,
ao dizer que:

“O acento ndo estanaval oriza¢do do valor, mas naforma-dinheiro
(grifo original) desse processo, em que no fim € retirado da circulacdo
mais valor em forma-dinheiro do que originalmente lhe havia sido
adiantado, portanto no aumento damassade ouro e prata que pertence ao
capitalista’. (MARrx,1984b: 46).

Maisumavez, ressalta-se aidéiade que asformas monetérias do
valor e do capital ndo se contrapdem a sua forma mercadoria, mas se
constituem em formas superiores e mais desenvolvidas de existénciada
mesma mercadoria. Neste sentido, o dinheiro e as demais formas
monetarias, crediticias, financeiras e mesmo asficticias, ndo constituem
apenas representacOes ou realidades simbdlicas, mas sim a realizacdo
plena do conceito de valor.
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4.A“RealidadeFutura”’ do DinheirodeCrédito edo Capital Ficticio

O objetivo agui ndo é tanto discutir os conceitos de dinheiro de
crédito e capital ficticio, mastentar explicitar suas relagdes com aforma
dinheiro e com o valor real.

A esserespeito éimportante lembrar que, em Marx, o suceder de
formas de manifestagdo do valor das mercadorias vai sempre nadirecéo
de umallibertagdo da materialidade, na diregéo de formas cadavez mais
independentes, autbnomas e livres da materialidade, que aprisionam o
valor imaterial, como uma camisa de forga, um limite, uma barreira a
natureza social, abstrata e expansiva do valor. E nesta perspectiva que
surge o dinheiro e o capita-dinheiro, o dinheiro de crédito, o capital
financeiro e o capital ficticio.

Nessa perspectiva, Harvey (1990:271) afirma que a inclinagdo
paradesenvolver formasde capital ficticio estacontidanapropriaforma
dinheiro do valor e estérel acionada parti cularmente com o apareci mento
do dinheiro de crédito, pois o dinheiro de crédito sempre possui um
componente ficticio e quando este dinheiro de crédito se emprestacomo
capital, entdo se converte em capital ficticio.

O dinheiro de crédito é uma forma especial de existéncia do
dinheiro, deduzidado dinheiro em si, de suafuncgéo de dinheiro enquanto
dinheiro e ndo de algumaformaparticular de dinheiro, como amercadoria
dinheiro. E no &mbito da func&o do dinheiro como meio de pagamento
gue o dinheiro como dinheiro assume a forma de dinheiro de crédito?.
Cabe acentuar a passagem em que Marx afirmaque“afuncéo do dinheiro

2“Odinheiro de crédito origina-se dafuncao do dinheiro como meio de pagamento, jaque s&o col ocados
em circulacdo os proprios certificados de divida, paratransferir os respectivos créditos. Por outro,
lado, a0 estender-se o sistemade crédito, estende-se afungao do dinheiro como meio de pagamento.
Enquanto tal, recebe forma propria de existéncia, na qual ocupa a esfera das grandes transagtes
comerciais, enquanto as moedas de ouro e prataficam confinadas aesferado vargjo”. (MaRrx,1983:
117).



Econ. Ensaios, Uberlandia, 15 (2): 43-57, jul./2001 51

como meio de pagamento recebe formapropriade existéncia’, ousgja, 0
dinheiro de crédito € uma forma prépria de existéncia do dinheiro, que
realiza e desenvolve afuncéo de meio de pagamento.

Como forma de dinheiro, o dinheiro de crédito deve veicular o
valor, o qual pode ser um valor japroduzido, um valor real, presente ou
mesmo um valor futuro eficticio. Estapossibilidade decorredo fato deo
dinheiro de crédito, enquanto forma de dinheiro, ser pura forma de
existénciado valor e, enquanto tal, adquire o poder de autonomizar-se de
seu contetdo, o valor real. Desse modo, o dinheiro de crédito pode
representar um valor real produzido, mas engquanto crédito puro, € pura
forma que antecipaum valor futuro aindando produzido e neste sentido,
um valor ficticio. Com efeito, a possibilidade de existéncia do capital
ficticio estaassociadae decorre dapossibilidade de existénciade valores
ficticios e de dinheiros ficticios. Um exemplo disso é a circulagdo da
letra de cdmbio que, emitida em troca de uma mercadoria, continua a
circular como valor puramenteficticio, depois do consumo damercadoria
cujo valor representava.

Por outro lado, assim como o dinheiro pode assumir afigura de
moeda e também afigurade capital, o dinheiro de crédito também pode
circular como moeda-crédito ou como capital, e neste caso assume a
formade crédito monetario, cujafiguracentral é o capital ajuros. Embora
o dinheiro de crédito se origine da circulagdo de mercadorias, ele ndo é
um simplesmeio de circulagdo. Ao contrario, nasuaorigem estaarecusa
de ser meio de circulacéo de mercadorias, recusa esta que o pde como
meio de pagamento, e, como tal, assume o poder de comandar acirculagéo,
sem nelaefetivamente entrar. O dinheiro de crédito circulaprincipalmente
como capital dinheiro ajuros.

E o capital dinheiro a juros, como diz GERMER (1995:154) é 0
fundamento do capital ficticio: é“umaformado capital portador dejuros
na medida gue ataxa do rendimento coincide com ataxadejuros’, pois
esta € aforma de “estimar o valor do capital ficticio”. Cabe lembrar a
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esse respeito que o capital so pode assumir a forma de capital ficticio
porque antes assumiu aformadinheiro. E neste sentido que apossibilidade
de existénciado capital ficticio decorre da prépria natureza do dinheiro,
enquanto forma auténoma de existéncia do valor, e se acentua com o
desenvolvimento do dinheiro e do sistema de crédito e especiamente do
capital ajuros, ou segja, o desenvolvimento de formas ficticias decorre
da propria forma dinheiro do valor. O capital ficticio surge, assim, da
prépriaformacapital-dinheiro e se desenvolve através de suacirculagdo
como capital ajuros, atravésdo sistemade crédito. Ou, como diz HARVEY
(1990:273), “ o capitd ficticio estacontido no conceito do proprio capital”.

GerMER (1995:154) procura explicitar o conceito de capital
ficticio, afirmando que, por um lado, constitui um capital e, por outro,
“constitui um falso capital”. “ O capital ficticio coincide com o conceito
de capital namedidaque produz um fluxo de rendimento, maséumfalso
capital porgue este rendimento ndo deriva dasuafungdo produtiva’.

Embora concordemos com o contetido das afirmagdes acima,
julgamos necessario precisar acontradi¢do contidano conceito de capital
ficticio. Oficticio ndo é sindnimo defalso, poisaformacapital, enquanto
valor que se valoriza, € uma forma real e verdadeira, uma forma
desenvolvidadaformadinheiro do valor. Ficticio é seu contetido, o valor,
na medida em que ainda ndo existe, ndo esta presente, podendo ser
produzido no futuro ou apropriado de outros capitais.

Os exemplos mais conhecidos de capital ficticio sdo os titulos
publicos e as agdes. O caréter ficticio do capital representado nostitulos
publicos é mais ébvio porque ndo constituem direitos de propriedade
sobre capitais em funcionamento, o empréstimo correspondente j& foi
gasto e o valor-capital que representavam desapareceu, de forma que os
juros auferidos pelos titulos publicos ndo provém de capitais atuantes
como capitais produtivos, mas de futurosimpostos. O que se vende com
ostitulosndo éum valor capital, mas o direito aum rendimento calculado
na base da taxa de juros vigente. Nesse sentido conclui GERMER (1995:
155):
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“Dai resulta que o “valor” do capital ficticio € estimado através
da capitalizagdo do rendimento a ser obtido, com base na taxa de juros,
ou seja, € o valor-capital imaginario que, ataxadejurosvigente, geraria
o rendimento dado. O processo é o inverso do que ocorre com o capital
real: a0 invésdo rendimento ser deduzido do capital, é este que é deduzido
dorendimento”.

Nesta ultima afirmagdo fica mais claro que o caréter ficticio do
capital ndo reside na suaforma, mas nasuarelagdo com um valor futuro
ainda ndo existente. Trata-se de um valor a ser “estimado” ou de um
rendimento a ser gerado. O capital ficticio das agdes e dos titulos esta
referido a um valor potencial futuro traduzido em dividendos ou em
impostos.

Nestanota, procuramosressaltar aidéiaprincipal dequeareacéo
do dinheiro de crédito e do capital ficticio com o capital ou valor real é
uma relagdo invertida, pois sua forma se torna uma condi¢céo ou um
pressuposto da existénciado seu contelido, o val or real mente produzido.
Suarelagdo principal seexpressacom um valor ou umarealidadefutura,
real ou ficticia.

5. Conclusao: O Monetéario como Pressuposto do Real eo Financeiro-
ficticio como Realiza¢do do Conceito do Valor-capital

Estas notas tentaram explicitar a natureza das relacfes entre o
real e 0 monetario na economia capitalista. Na maioria das andlises,
mesmo as de cunho marxista, esta relagéo aparece como contra-posi Gao
de elementos contrérios e mesmo antagbnicos. O dinheiro é sempre
contraposto amercadoriacomo seu contrario e ndo como suarealizagao,
o capital financeiro é visto como concorrente ou como oposto do capital
produtivo, aval orizacéo financeiraeficticiacomo il égicas e desprovidas
de sentido.
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Nesta nota conclusiva, queremos ressaltar que a relagado real-
monetério ndo € umasimplesrelacdo externade elementos opostos, mas
uma relacdo dialética em que as formas reais e monetérias do valor se
expressam como uma unidade contraditéria, cujos termos estdo em
permanente trans-posi¢cdo, ndo sO se pdem como diferentes, mas se
alternam como pressupostos e resultados um do outro.

Deinicio, ovalor real constitui aorigem, pressuposto e condi¢ao
de existénciado dinheiro e das demais formas monetarias, financeiras e
ficticias. No final, o dinheiro, o dinheiro de crédito, o capital financeiro
e o capital ficticio se pdem como pressupostos e condi¢éo de existéncia
e de desenvolvimento do valor e da acumulagéo real de capital. A
realidade/valor necessita assumir a forma de realidade abstrata -
monetéria/financeiralficticia - como condi¢do de desenvolvimento de
todas as potencialidades de seu conceito.

Assim, na complexidade das finangas capitalistas atuais parece
dificil saber quando o capital éreal, quando é apenasfinanceiro e quando
€ puramente ficticio, pois seus movimentos estdo de tal forma
entrecruzados e super-postos que o capital produtivo pressupde o capital
financeiro e o capita ficticio pode financiar a acumulacéo real. Como
vimos, avalorizagdo financeirado capital ajuros, emboraencubratodo
sina do verdadeiro processo de valorizagdo do capital e reforce aidéia
do capital como um valor autbnomo que sevalorizaasi mesmo e por sua
prépria virtude, embora a acumulacéo de dividas apareca como
acumulacdo de capital real, em que tudo se duplica e triplica
automati camente, emboraaacumul agéo de direitos ultrapasse de muito a
producdo real, todas essas “formas absurdas’ de valorizag&o do capital,
como afirmou Marx, possuem um vinculo com a produggo de valor real
passado ou futuro.

E natural e 16gico o desenvolvimento exponencial das formas
monetarias, financeiras e ficticias do valor/capital real, pois constituem
desdobramentos da forma dinheiro do valor. Nesse sentido, BeLLuzzo
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(1999:116) afirma que “ndo se trata de uma deformacgao, mas do
aperfeicoamento de sua substéncia, na medida em que o dinheiro é o
suposto e o resultado do processo de acumulagdo de riqueza no
capitalismo”. O desenvolvimento do dinheiro e do sistemade crédito d&
origem ao capital financeiro e ao capital ficticio. O capital financeiro,
enquanto processo/formade circulagdo do capital geral, pode representar
valoresjacriados ou antecipar val oresfuturos. Como projecéo devalores
futuros, o capital assume aformade capital ficticio.

O sistema de crédito, que inclui o capital financeiro e o capital
ficticio, potencializatanto aacumulagéo de capital e o desenvolvimento
das forgas produtivas da economia, como tende a se afastar de seus
fundamentos monetérios de valor e assume aformade uma valorizagéo
financeira-ficticia, provisoria e aparentemente independente da
valorizagdo real, mas, na verdade, ela mantém um vinculo com a
valorizagéo real. Forgada pela proprialogica da valorizacéo do capital,
a valorizacdo ficticia tende sempre a se antecipar e a ser maior que a
acumulacdo real. Quando ha um excesso de acumulagdo ficticia ou a
realizagdo dos valores ficticios em valores reais estad ameagada, a
contradicdo davalorizago financeiralficticiatende aseresolver através
deumacrisefinanceira

O dominio acentuado da riqueza abstrata e ficticia sobre a
economiareal expresso navalorizacéo financeiradariquezapatrimonial
ou mesmo dariqueza puramenteficticia, processo puramente especul ativo
sancionado pelos bancos centrais no seu papel de garantias de Ultima
instanciaatravés do endividamento publico ou o acerto de contas através
das crisesfinanceiras, este tem sido o tragco marcante do capitalismo fim
de século em que vivemos.
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Resumo

O objetivo deste texto é tentar explicitar a natureza da relagdo entre o
real e o moneté&rio na formulacdo de Marx. A partir de um estudo do
desenvolvimento dasformas monetérias e financeiras nateoriade Marx,
busca-se esclarecer adimensdo real das finangas capitalistas naGticade
Marx.

Abstract

The goal of this paper is to turn explicit the nature of the relationship
between the Real and the Monetary in Marx’s approach. Sarting from
a study of the devel opment in the monetary and financial formsin Marx’'s
theory, it is looked for to explain the real dimension of the capitalist
finances in Marx's view.



