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Resumo: A concepcdo de John Maynard Keynes acerca da economia capitalista tem por
caracteristica principal a incerteza. A visdo sobre a incerteza, inerente a propria realidade, se
ampara fundamentalmente tanto em sua teoria da probabilidade, expressa em Treatise on
Probability, — a qual demonstra que a probabilidade ndo trata do calculo das frequéncias dos
fendmenos passados, mas que ela esta intimamente ligada a uma relagdo l6gica e racional de
como o ser humano conhece algo e interage com este algo — quanto numa visdo realista do
mundo. Sustentamos a hipétese de que Keynes conseguiu apreender um aspecto primordial na
realidade objetiva: a contraposicao entre intencionalidade das a¢es dos individuos e a interagéo
dessas agOes com a totalidade da sociedade. Desse modo, o presente trabalho intenta analisar
as bases da concepgdo acerca do carater incerto da realidade e da formacéo das expectativas em
Keynes, para, a partir dai, compreender suas propostas de intervencéo do Estado em sua Teoria
Geral.
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Abstract: John Maynard Keynes' conception of the capitalist economy is primarily
characterized by uncertainty. The view on uncertainty, inherent in reality itself, is
fundamentally supported both by his theory of probability, expressed in the Treatise on
Probability, which demonstrates that probability does not deal with calculating the
frequencies of past phenomena, but rather that it is closely linked to a logical and rational
relationship of how human beings perceive and interact with something, as well as by a
realistic worldview. We hypothesize that Keynes was able to grasp a fundamental aspect of
objective reality: the juxtaposition between the intentionality of individual actions and the
interaction of these actions with the entirety of society. Thus, this study aims to analyze the
foundations of Keynes' conception of the uncertain nature of reality and the formation of
expectations, in order to understand his proposals for state intervention in his General
Theory.
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1. Introducao

A ciéncia moderna, enquanto uma forma do conhecimento humano, tem raizes
profundas e bem longinquas com a filosofia. Toda elaboracdo do pensamento mais
sofisticado, a construgdo de uma teoria econémica, por exemplo, até mesmo a formacéo do
pensamento comum, como aguele que guia 0 nosso comportamento cotidiano, sofre
influéncia de uma ou de outra premissa filosofica preexistente e vice-versa. Isso significa
gue o conhecimento é sempre cumulativo e retroalimentado, fornecendo as bases para uma
novidade tedrica, tornando, assim, a ciéncia mais complexa. Os pensamentos e elaboragoes
de um grande autor do alcance de John Maynard Keynes também se mantém por uma base
filosofica sélida, em que sustenta uma intervencdo pratica na realidade, caso contrério, a
“revolugdo” keynesiana ndo teria perdurado até os dias atuais, e Keynes teria sido
esquecido pelos economistas do periodo recente. Neste sentido, a obra de Keynes continua
desencadeando debates e desdobramentos relevantes para a economia contemporanea,
principalmente pos crise de 2007-2008. Em momentos de crise, diversos “axiomas” da
literatura econdmica sdo revistos, numa tentativa da prépria economia em dar respostas aos
fendmenos postos pela realidade. Desse modo, revisitar autores da envergadura tedrica de
Keynes nos abre outro caminho possivel para estabelecer algumas proposi¢Ges de
intervencdo na realidade.

A preocupacdo em sistematizar um método de anélise que seja verdadeiramente
compativel com os objetos estudados é recorrente na economia, sendo sempre um ponto
controverso, e em Keynes ndo poderia ser diferente. Neste trabalho, portanto, propomos o
resgate das bases filosoficas, politicas e econdmicas as quais sustentam o seu método de
analise de realidade, ou seja, do carater incerto dessa realidade. A dificuldade encontrada
nesse processo, além da ampla bibliografia existente, recai sobre a questdo da caréncia de
uma sistematizacgdo explicita do autor sobre seu método, o que gerou algumas controversas
interpretac@es entre os estudiosos do deste tema.

Diversas sdo as elaboracfes na temética, e a primeira delas é justamente a indagagéo
se Keynes possui um método coerente, que se desdobram nos debates sobre o pluralismo
metodoldgico e o processo de inducdo nas analises keynesianas. A nossa breve investigacdo
desse aspecto intenta demonstrar a coeréncia do pensamento keynesiano com a realidade
capitalista em que este autor se encontrava, por isso preferimos inferir ao autor um tipo de
realismo-metodoldgico, o qual tentaremos expor adiante.

Estamos longe de encerrar tal discussdo, mas a busca pelas bases do pensamento
keynesiano aparece para somar na compreensdo deste autor. Para isso, o trabalho foi
dividido em trés sec¢des, a saber: 2. uma breve investigacdo sobre as bases do pensamento
de Keynes e sua formulagdo do principio da incerteza e da formacao das expectativas; 3.
uma demonstracdo da importancia das expectativas para o principio da demanda efetiva; e
4. a apresentacdo de algumas proposicdes acerca da intervencado pratica com as politicas de
Estado. Pretendemos sintetizar os resultados alcangados nas consideracdes finais deste
trabalho.
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2. Breve investigacao sobre as bases do pensamento de Keynes

Dentro das ciéncias sociais, area em que a economia esta inserida, a preocupacao
com um método de andlise que seja cientificamente confiavel sempre se fez presente. Ndo
é por acaso que Emile Durkheim (2007), em As Regras do Método Socioldgico, e Max
Weber (2016), em Metodologia das Ciéncias Sociais, obras do século XX, se preocuparam
em sistematizar questdes relativas ao método das ciéncias sociais, para citar os classicos.
Outros autores influentes na economia, como Karl Marx e Joseph Schumpeter destinaram,
em algum momento de suas obras, alguma atengdo sobre este tema. Evidentemente ndo ha
um consenso entre esses autores em eleger um método definitivo na Economia, e tal fato
seria impossivel. Em Keynes, embora ndo haja uma sistematizagdo explicita do seu método,
— motivo da dificuldade de descrevé-lo com precisdo — tem sido alvo de uma intensa
investigacdo®.

As reflexbes de Keynes sobre 0 método de analise encontram-se ao longo de sua
obra e, sobretudo, em sua nogéo de probabilidade exposta no Treatise on Probability (TP),
publicada em 1921. E atribuido ao método de Keynes uma ruptura com a ciéncia positivista
(SOUZA, 2003) e uma inovadora abordagem epistemolégica (CARVALHO, 2003), como
nos trabalhos da linha do “keynesianismo filos6fico” de Andrade (2000). A origem desse
debate remete aos anos 1980, com o resgate de Keynes pelos p6s-keynesianos, como afirma
Carabelli (1988). Estamos certos de que, em larga medida, Keynes rompe com o empirismo
positivista tradicional da economia?, negando o individualismo e o atomismo dos
neoclassicos, conforme abordaremos a seguir.

O método préprio de Keynes, para a analise da economia capitalista, em nosso ponto
de vista, so foi possivel a partir da sua percepcdao de mundo que se desdobra numa teoria
do conhecimento exposta no TP. Desse modo, essa visdo de mundo precede o método. Com
essa forma de ver o0 mundo, ele p6de pavimentar o caminho para uma interpretacdo da
Economia distinta da economia hegemaonica. Keynes ndo enxergava a ciéncia, muito menos
a Economia, separada da agdo pratica, pelo contrario, o conhecimento adquirido de maneira
cientifica deve necessariamente balizar a acdo humana, e esta acdo € o que cria 0 mundo.

Em suas bases filosoficas, politica e econémica, Keynes sofreu influéncia de
diversos autores, entre eles a de George Edward Moore, sua perspectiva politica teve como
influéncia Edmund Burke (SKIDELSKY, 1992). Na teoria econdmica, como principal
influenciador, teve seu amigo e mestre Alfred Marshall. Sobre este dltimo, talvez o mais
importante, podemos dizer que Keynes foi herdeiro direto do desenvolvimento dos
Principles of Economics (1891). Como continuador do legado de Marshall — o superando
na elaboracdo dos principios apresentadas na Teoria Geral do Emprego, do Juro e da
Moeda, doravante Teoria Geral — Keynes adotou as determinagdes da chamada “tesoura

! Ha uma vasta bibliografia sobre este tema, como elementar ver: Carabelli (1988), Corazza (2003; 2009),
O’Donnell (1989); Carvalho (1988; 1992).

2 Ainda ha uma heranga empirista, mas que assume o sentido da n&o correspondéncia da realidade com os fatos
captados pelos sentidos, mas como o intuito de intervir sobre uma realidade concreta que €, portanto, empirica.
Também ndo ha uma dicotomia entre racionalismo e empirismo em Keynes.
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marshalliana” na determina¢do da oferta ¢ da demanda e a utilizagcdo de céalculos de
elasticidade para medir a intensidade da variacdo da quantidade de um bem frente a
variacdo dos precos. Muito mais importante do que isso, Keynes utiliza da percepc¢édo
historica da economia de Marshall, herdando a analise do contexto histérico como ponto
de partida para sua apreensdo da realidade objetiva e a preocupacao de apresentar solucdes
de maneira concreta.

E na Teoria Geral que Keynes estuda o que motiva a tomada de decisdo dos
empresarios no ambiente em que reina a incerteza radical (ndo-probabilistica), fundamento
da vida em sociedade que é totalmente incontornavel. A visdo de mundo de Keynes
permitiu a percepcdo de que é impossivel tomar conhecimento ou consciéncia dos fatos
futuros que regem o comportamento no presente dos agentes econdémicos. O futuro é por
definicdo desconhecido. Essa visdo de mundo é precedente ao modelo keynesiano. Porém,
somente afirmar que a realidade é incerta ndo nos explica o fundamento dessa incerteza. A
resposta que encontramos em Keynes para isso esta na interagdo das ac¢Ges individuais, em
palavras da filosofia: na interagdo entre teleologia e causalidade®.

Isso significa dizer que individualmente, conhecendo a realidade, desejamos certos
fins e, para isso, fazemos 0 que julgamos ser 0o mais correto para que tudo saia como
planejado. Entretanto, € extraordinariamente improvavel que se realize perfeitamente o que
foi planejado. Caso se realize, muito provavelmente ndo ocorre do modo idéntico ao
esperado. Todos os resultados sdo produzidos a partir de uma série de acontecimentos
causais, que se combinam, na totalidade, com circunstancias casuais, alheias as vontades
individuais e controle das coisas, ou seja, de maneira independente. Quanto mais dindmica
é a sociedade, especialmente a sociedade capitalista, mais se contrapde a intencionalidade
das ac0es e a casualidade delas. Em poucas palavras: na perspectiva individual coloca-se
em movimento a¢Oes que vao produzindo determinados resultados, entrelagando com as
demais agdes também individuais de outrem, se complexificando cada vez mais, o que, na
perspectiva da totalidade, acontece de forma meramente casual. E impossivel prever o
futuro. E diante desse aspecto da realidade que Keynes concebe a unidade das acoes
individuais e a sociedade.

Em sua teoria do conhecimento, portanto, Keynes nos mostra que as informagdes e
0 conhecimento que o sujeito tem sobre a realidade, que sdo obtidos de forma objetiva
(premissas observaveis), agem conjuntamente com a sua subjetividade, isto €, aquilo que
ele acredita que ird acontecer (premissas construidas, fruto da inexisténcia de informacgoes,
portanto, do desconhecimento), dadas as informacgdes e conhecimento adquiridos, sdo
posteriormente transformados em acdo (KEYNES, 1921). O conhecimento, assim sendo, é
imperfeito®. O mundo, percebido pelos nossos sentidos, é construido diante dessa
incerteza®.

¥ O trabalho do filosofo hingaro Gydrgy Lukacs €, sem dlvidas, uma leitura obrigatdria para o entendimento
da interacdo destas duas categorias da realidade (LUKACS, 2013).

4 A incerteza (radical) em Keynes decorre da inexisténcia de informacdes, ndo da assimetria de informacdes.

5 Keynes soube admitir que é o comportamento humano que constréi o mundo, desta forma, o que sera
construido é o futuro, ele ndo pode de modo algum ser conhecido antes de ter sido construido.
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O TP pode ser considerado a origem desse método de Keynes. Por isso, o0 objeto da
ciéncia econdmica é o comportamento dos individuos, mas ndo de maneira isolada, e sim
sua interacdo em sociedade. Esse comportamento, segundo Keynes, é passivel de ser
investigado e compreendido. O ponto de partida de Keynes é essa inteligibilidade da
interrelacdo do comportamento individual, jamais uma irracionalidade. Temos uma teoria
da probabilidade baseada na acdo humana, exposta no TP, um trabalho de filosofia préatica
e ética, o qual visa uma ciéncia moral que se atém ao comportamento humano em geral, 0
que mais tarde sera atribuida ao seu comportamento na economia. O carater probabilistico
refere-se ao grau de confianga concedido ao conhecimento observavel (objetivo) e
construido (subjetivo), até se formar, com a combinacdo desses elementos, uma deciséo
concreta. O que Keynes chamou de estado de confianga do empresario nada mais é do que
0 grau em que o individuo acredita nas suas projeces para o futuro, baseando-se em
determinagdes passadas — que podem se manter ou mudar radicalmente — e estas
expectativas podem ou ndo se concretizarem. Assim, Keynes resgata a historia (a realidade
concreta e 0 seu contexto) e a sua relevancia para a analise econdémica. A histdria €
construida pelos proprios agentes econdémicos, de maneira irreversivel. As condigdes em
que foram tomadas as decisdes podem ndo se manter as mesmas no periodo de tempo
seguinte, o que faz necessario uma revisdo nas expectativas. O tempo é fundamental para
entender a formacao das expectativas, pois elas sdo formadas no tempo presente, mas séo
postas a prova no futuro.

N&o obstante, sua analise da probabilidade denota que um grau de crenca dos
individuos ndo pode ser mensuravel (KEYNES, 1921). As caracteristicas da probabilidade
de Keynes podem ser elencadas da seguinte maneira: (i) uma néo ligacéo direta entre a
I6gica com os dados empiricos; ela €, desta forma, (ii) ndo mensuravel e incomparavel,
como nas frequéncias a qual determina a probabilidade de um evento com um grande
naimero de tentativas. Ela é um problema que passa pelo crivo dos juizos e valores que sdo
probabilisticos, isto é, uma relacdo provavel, aquilo que pode acontecer ou ndo. Essa
probabilidade se torna o principal instrumento da Economia, balizando o grau de crenca
racional, com a ldgica do conhecimento limitado. O critério de objetividade é que as
probabilidades ndo dependem das vontades individuais, os fatos acontecem ou nhéo,
independentemente do que se espera que aconteca.

A hipétese da incerteza ndo-probabilistica expressa que as informagdes necessarias
para o célculo probabilistico relativo as decisbes econbmicas aderentes ao equilibrio
neoclassico ndo existem. O conjunto de premissas observaveis, como a eficiéncia dos
equipamentos, o grau de especializacdo dos empregados, as obrigacGes contratuais, etc. ndo
é suficiente para tal célculo, de forma que é necessario que os empresarios tenham que
construir premissas (ndo observaveis) e designar graus de confianca a essas premissas
construidas subjetivamente, para, assim, tomar as decisdes relativas a producéo. Exemplo
da impossibilidade de se realizar o calculo probabilistico da incerteza dos agentes é dado
por Cardim de Carvalho (2020, p. 90), em que o autor adverte que, para tal facanha, os
empresarios teriam que conjecturar sobre as decisGes de seus concorrentes e também de
seus fornecedores e clientes, logo, seria logicamente impossivel o conhecimento a priori
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das premissas necessarias para o calculo probabilistico da incerteza. Essas premissas, ndo
observaveis, precisam ser construidas para “preencher os vacuos com suas proprias
suposicdes”, e sdo fruto da inexisténcia da completude informacional, ndo da assimetria de
informacao.

Entdo, os “agentes econdmicos” sdo movidos pelo grau de confianga nas
expectativas, em grande parte, de maneira defensiva. Como 0s agente econdmicos se
defendem da inseguranca gerada pela incerteza? Ora, com o ativo mais liquido da
economia. Isso elucida porque Keynes concebeu o capitalismo como uma economia
monetaria de producao, pois a economia depende da moeda que exerce uma funcdo muito
especifica: de dar mais seguranca em um ambiente de incerteza. A natureza do agente
econdmico, desse modo, tem por caracteristica principal justamente a incerteza, contudo,
este agente tem possibilidades de tomar suas decisdes de investimento de maneira livre. E
possivel perceber que a racionalidade por tras das decisdes é o que interessa para Keynes,
e necessariamente a racionalidade do empreséario, pois ela € uma condigdo imprescindivel
para a ampliagdo da riqueza na sociedade capitalista. Essa base da incerteza foi algo néo
admitido pela economia neoclassica.

Por meio da incerteza, Keynes distingue o que se espera do efetivado. Porém a
incerteza pode e deve ser administrada, jamais eliminada por ser uma caracteristica da
prépria realidade. A formulacdo de Keynes pode ser considerada como uma teoria do
comportamento humano naquelas condi¢cGes em que o conhecimento é “imperfeito”. E isso
pode ser compreendido, racionalmente. Para ele, ha um espaco entre o conhecimento e o
futuro que é preenchido pelo grau de confianga. Confianga na continuidade da situacéo
anterior. Mas esta confianga ndo é uma condicdo individual subjetiva, mas coletiva, ou
melhor, sdo os juizos coletivos, porque ha uma interdependéncia organica das decisdes
(DAVIS, 1989).

Podemos admitir, portanto, que o método em Keynes utiliza necessariamente da
historia (realidade concreta) e sua teoria da probabilidade, e estabelece uma racionalidade
pratica, pois 0s problemas a serem solucionados nao sao tedrico-abstratos, mas concretos.
Keynes acreditava que a mudancga da conduta humana, com o progresso moral crescente
dos individuos poderia levar ao crescimento da civilizagdo humana, por isso a Economia é
uma ciéncia moral.

3. A importancia das expectativas para o principio da demanda efetiva

Em sua obra, Teoria Geral, Keynes analisa como a teoria econdmica classica®
determina o nivel de emprego, baseando-se em dois “postulados”, a saber: i) que o salario

6 Aqui ¢ preciso advertir que a “teoria econdmica classica” e, consequentemente, a “economia cléssica”, esta
definida a partir de Keynes. Tal defini¢do aparece na Unica nota de rodapé do Capitulo 1 da Teoria Geral,
intitulado “A Teoria Geral”. Diz ele: “‘Os economistas classicos’ ¢ uma denominagéo inventada por Marx para
designar Ricardo e James Mill e seus predecessores, isto é, os fundadores da teoria que culminou em Ricardo.
Acostumei-me, talvez perpetrando um solecismo, a incluir na ‘escola classica’ os seguidores de Ricardo, ou
seja, 0s que adotaram e aperfeicoaram sua teoria, compreendendo (por exemplo) J. S. Mill, Marshall e o Prof.
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é igual ao produto marginal do trabalho, o que determina a curva de demanda por méo de
obra; e ii) que a utilidade do salario é igual a desutilidade marginal do trabalho, que
determina curva de oferta de trabalho. Isso implicaria, do lado da oferta de trabalho, a
compatibilidade ao “desemprego voluntario”, isto ¢é, a recusa de trabalho por parte dos
ofertantes em aceitar a remuneracao gue nao seja vantajosa a ponto de o individuo abrir
méo de lazer/tempo livre, ou seja, o salario ndo compensa a desutilidade do trabalho. Dessa
maneira, s ha possibilidade de haver desemprego no caso de os individuos ndo aceitarem
trabalhar aquele salario oferecido (desemprego voluntério). O caso classico, entdo, parte da
determinacdo do nivel de emprego no mercado de trabalho (KEYNES, 1996).

Tanto a oferta quanto a demanda, seguem, segundo a teoria classica, 0
comportamento racional de minimizagdo dos custos e a maximizacao dos beneficios. Por
exemplo, o que leva uma empresa a contratar um nimero de trabalhadores é o produto
resultante da producéo, isto €, o beneficio de contratar mao de obra é o produto que uma
unidade a mais de mao de obra vai fornecer em produto total. Por outro lado, os salarios
pagos aos trabalhadores contratados representam custos para esta empresa. Estabelecida
essa relacdo de custo x beneficio, a empresa deve comparar — em uma deciséo otimizadora
da escolha econémica — se € vantajoso ou ndo acrescentar uma unidade de trabalho,
vigorando o principio produtividade marginal do trabalho decrescente. Do lado dos
ofertantes de méao de obra ocorre algo semelhante, ainda segundo a teoria classica, 0s
trabalhadores analisam os beneficios de ofertarem a sua mao de obra, os salarios, em funcao
de um determinado custo de estarem trabalhando e recusando o lazer. Assim, o beneficio é
saléario e o custo é proprio trabalho, vigorando o principio da desutilidade marginal do
trabalho crescente.

E supérfluo dizer que quanto maiores os salarios, maior sera a oferta de mao de obra.
Desta forma, se obtém o que determina o nivel de emprego. O que esta pressuposto também
no caso classico da Lei de Say, “os economistas classicos tém ensinado que a oferta cria
sua propria procura” (KEYNES, 1996, p. 56); tudo que for produzido sera vendido. Este
mecanismo de ajuste nos diz que os mercados se equilibram perfeitamente via preco. A
consequéncia da proposigdo classica é que a economia seguiria a tendéncia ao equilibrio
de pleno emprego dos fatores e a plena capacidade de producdo. Keynes questiona o
segundo postulado cléssico e a Lei de Say, pois ndo é plausivel dizer “o argumento de que
0 desemprego que caracteriza um periodo de depresséo se deva a recusa da mdo-de-obra
em aceitar uma diminuicdo dos salarios nominais ndo esta claramente respaldado pelos
fatos” (KEYNES, 1996, p. 49).

Keynes observou que as altas taxas de desemprego que assolavam a economia
capitalista nas décadas de 1920 e 1930 ndo eram “resultado de uma obstinada resisténcia
do trabalhador em aceitar uma diminui¢ao dos salarios nominais” (KEYNES, 1996, p. 49),
porque em momentos de crise e rebaixamento dos salarios, a decisdo racional dos
trabalhadores ndo é trabalhar menos, nem apenas um periodo de ajuste, pois Varios anos
haviam se passado e a economia permanecia em crise. Ou seja, os fatos, a experiéncia, a

Pigou”. Embora esta defini¢do de Keynes seja, no minimo, imprecisa, estamos utilizando-a com o intuito de
manter o texto fiel as ideias do autor.
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realidade concreta colocava em duvida a analise classica acerca da determinagdo da curva
de oferta de trabalho. Aceitar o segundo postulado significava, portanto, ndo admitir a
existéncia do “desemprego involuntario”.

O rompimento de Keynes com a determinacgéo da curva de oferta de mao-de-obra
veio com o seu realismo, isto é, a sua visdo preocupada com 0s problemas concretos da
realidade. A visdo do autor sobre a incerteza o leva a formular o seu “principio da demanda
efetiva” e a elucidar a determinagdo do emprego pela demanda agregada. Por outro lado,
conforme aludimos anteriormente, a moeda “salvaguarda” o agente econdomico do
ambiente de incerteza.

Como a realidade concreta, segundo Keynes, ndo é o somatério das decisdes
individuais, mas as interagdes causais entre elas que vao além daquilo que se pretende pelo
individuo ao agir, a incerteza sempre comparece em fungdo justamente da incapacidade
humana em apreender a totalidade das relagdes causais em que esté inserido, e mais do que
isso, sem ter controle sobre elas. Esta é a impossibilidade de conhecer o futuro, por isso
uma ciéncia moral: 0 comportamento humano decorrente do cenario incerto.

Por meio do principio da demanda efetiva (PDE), Keynes apreende que sdo 0s gastos
autébnomos, em especial 0s gastos em investimento, que determinam a renda agregada e o
nivel de emprego da economia. A decisdo de investir depende da receita esperada pelos
empresarios, decorrente da realizacdo das vendas da produgdo. Portanto, é a expectativa de
lucro dos empresérios que vai determinar o volume de producdo e emprego e, por
conseguinte, a renda agregada da economia.

Podemos verificar no PDE que o volume do emprego depende do nivel de receita
que o0s empresarios esperam receber da correspondente producdo. Numa deciséo
otimizadora, quanto mais uma empresa contratar, maior sera a producédo, contudo, maior o
seu custo. Com o crescimento dos custos, 0 que é esperado racionalmente pelo empresario
é que sua receita seja também maior. Esta receita esperada Keynes chamou de preco de
oferta agregada (Z)8. O preco de oferta agregada é igual ao produto esperado pela empresa,
dado a utilizacdo de N homens, o qual consideram vantajoso contratar para obter com o
resultado das vendas. Vale lembrar que ndo ha garantia de que o que foi produzido sera
vendido. Quando o nivel de emprego cresce, ocorre um aumento na producgdo, na renda e
na demanda. Quanto mais a empresa contratar, maior serd a demanda em termos agregados,
portanto, a funcdo de Demanda agregada (D)°, definida por Keynes, representa a receita
que 0s empresarios esperam receber, dado a utilizacdo de N homens. D é aquilo que o0s
empresarios acham que vao receber.

" A definicéio de Keynes para o emprego involuntario é um tanto confusa, diz ele: “Existem desempregados
involuntarios quando, no caso de uma ligeira elevacdo dos precos dos bens de consumo de assalariados
relativamente aos salarios nominais, tanto a oferta agregada de mao-de-obra disposta a trabalhar pelo salario
nominal corrente quanto a procura agregada da mesma ao dito salario sdo maiores que o volume de emprego
existente” (KEYNES, 1996, p. 53).

8 0 prego da oferta agregada é, portanto, uma fungdo Phi de N, Z=¢(N), sendo ¢ positivo. Z é o que os
empresarios desejam obter.

9 Uma funcéo D = f(N), sendo f>0.
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Para cada nivel de emprego existem trés possibilidades, a saber: i) O preco da oferta
agregada ser maior do que a demanda agregada (Z>D), neste caso ha um incentivo ao
investimento; ii) O preco da oferta agregada ser menor do que a demanda agregada (Z<D),
neste caso ndo ha o incentivo para o investimento; e iii) O preco da oferta agregada ser
igual a demanda agregada (Z=D), isto &, o minimo necessario para considerarem o
investimento vidvel e assim contratarem méao de obra. Enquanto a teoria classica sup6e que
0 preco da demanda agregada sempre se ajusta ao preco da oferta agregada de tal modo
gue, seja qual for o valor de N, o produto D adquire valor igual ao do preco da oferta
agregada correspondente a N. Porém, em Keynes, ambas as funcdes sdo crescentes, e a
decisdo otimizadora é tomada na intercessao'° das curvas D e Z, correspondente ao ponto
de demanda efetiva. Nas palavras de Keynes: “Chamaremos demanda efetiva o valor de D
no ponto de intersecdo da funcdo da demanda agregada com o da oferta agregada”, e pela
sua importancia para a Teoria Geral, “consagrados ao exame dos diversos fatores de que
dependem essas duas fungdes” (KEYNES, 1996, p. 61).

As empresas contratam os trabalhadores a medida em que o prego da oferta agregada
se iguala ao prego da demanda agregada, no ponto de demanda efetiva, que € um ponto de
equilibrio. Os empresérios igualam o que desejam vender com o que acreditam que vao
vender, e somente a partir dai se tem um estimulo para a contratagdo, otimizando suas
expectativas, efetivando a sua decisdo de contratar trabalhadores.

Com o mundo em recessdo ¢ “natural” que as expectativas dos empresarios, devido
a crise que assolou 0 momento histérico em que Keynes escreve, sejam desfavoraveis a
expansdo do investimento e da produgdo. Abre-se, a partir deste raciocinio, o caminho da
intervencdo do Estado na economia, com politica fiscal e politica monetaria expansionistas,
para estimular a demanda agregada. Nota-se também que o investimento é o carro chefe da
economia e o estado de confianga do empresario é de suma importancia para a retomada
do crescimento. A decisdo dos empresarios de comprar bens de capital para compor sua
capacidade de produgdo e contratar trabalhadores, depende principalmente de dois
elementos: a taxa de juros (i), determinada no mercado monetario*! e o que o autor cunhou
de “eficiéncia marginal do capital”. Vejamos isso mais de perto.

A demanda agregada, para Keynes, se divide em demanda por consumo de bens dos
assalariados (D1) e demanda por bens de capital (D2). Esta segunda é afetada
negativamente pela taxa de juros, e positivamente pela eficiéncia marginal do capital.
Pensemos da seguinte maneira: para que uma empresa compre um bem de capital pode ser

10 Uma consideragdo importante a fazer é o fato de que a inclinagdo das retas demanda agregada é menor do
que a inclinagdo da curva de oferta agregada, para que possam se tocar, porque um componente da demanda
depende do nivel de renda, o consumo, que responde a varia¢des da renda proporcionalmente menor.

11 Os motivos para demandar moeda sdo: motivo especulagdo, motivo precaugdo e motivo transacio. Caso
demanda por moeda aumente, desloca a curva de demanda por moeda, alterando a taxa de juros pra cima, assim,
o nivel de investimento decai (renda, produto e emprego diminuem). Com Estado aumentando a oferta de
moeda, nessa situacéo, a taxa de juros diminui, o investimento aumenta (renda produto e emprego aumentam).
Uma politica monetaria expansionista, portanto, é eficaz a medida em que, como que a moeda ndo é neutra,
reduz a taxa de juros e expandindo o investimento, consequentemente a demanda, aumentado o nivel de
emprego aumenta o saldrio real.
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utilizado o prdprio capital acumulado, ou ela pode recorrer ao crédito. Desta forma, se
optar, caso tenha, por utilizar seu proprio capital, 0 empresario estara abrindo mao de alocar
este recurso no mercado de ativos financeiros e receber o retorno deste mercado. Caso
recorra ao crédito, 0 empresario estara sujeito a pagar uma taxa de juros, assim, essa taxa
de juros representa um custo. Ja a eficiéncia marginal do capital, que serve de parametro
para a decisdo do empresario, ndo sendo idéntica a taxa de retorno do bem de capital, é um
beneficio para os empresarios, isto é, quanto maior a eficiéncia marginal do capital, maior
sera a renda esperada pelo empreséario. A decisdo de compra do bem de capital deve
necessariamente levar em consideracdo o preco de oferta do bem de capital e o produto
gue, em conjunto com o trabalho, produzird. Assim, h4 uma estimativa feita pelo
empresario das receitas esperadas pela utilizacdo do bem de capital, ou melhor, um fluxo
de receitas esperado. O ponto em que a taxa de juros se iguala a eficiéncia marginal do
capital, configura-se a decisdo 6tima do investimento.

O investimento (D2)'? ¢ a variavel chave para determinar o nivel de emprego, renda
e produto em Keynes®3: quando a eficiéncia marginal do capital se iguala a taxa de juros,
tem-se investimento de “equilibrio”, o que ndo significa o pleno emprego. O investimento
em Keynes assume um carater inerentemente instavel, préprio da interacdo das decisoes
tomadas na realidade concreta, 0 que caracteriza a instabilidade da economia. O
investimento é instavel porque ele depende dos rendimentos esperados, as expectativas de
guem investe em contraste ao que se efetiva. Essa incerteza corresponde com o fato de ser
impossivel prever o futuro. Trata-se da probabilidade, a qual nos referimos anteriormente.
O futuro ndo é previsivel e a historia é irreversivel.

4. Algumas proposicoes acerca da intervencao pratica com as politicas
de Estado

A Teoria Geral de Keynes, publicada em 1936, foi considerada como uma
“revolug¢do” no pensamento econdmico, - fundadora do campo da macroeconomia nas
ciéncias econdmicas - a qual teoriza sobre a natureza dos problemas das grandes
economias, apreendendo as caracteristicas fundamentais da realidade concreta; como o uso
da moeda ¢ a sua ndo neutralidade, contestando aquilo que Keynes chamou de “escola
classica”, como o seu “segundo postulado” e a Lei de Say, abandonando também a
pretensdo do pleno emprego como o estado comum e estavel de uma economia de mercado.
Keynes tentou demonstrar que a economia capitalista tem como elemento significativo a
sua instabilidade, e esta instabilidade como o estado normal de uma economia monetaria
de producdo. Com a contestagdo da Lei de Say, abriu-se o caminho para proposi¢édo de
politicas que contrapusessem as tendéncias de mercado com o compromisso de manter o
pleno emprego com estabilidade de precos.

12 Qutros fatores influenciam na tomada de decisdo, mas ficamos com estes para chegarmos a uma conclusio.
13 para Keynes, € o investimento que gera a poupanca, mais uma contraposicdo aos neocléssicos.
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O contexto historico da década de 1920 é o terreno fértil das formulagdes
keynesianas de intervencdo estatal. Marcada por uma profunda crise do capital, que deu
origem a conhecida grande depressdo de 1929, colocou a prova a teoria e a politica
econdmica do laissez-faire. As altas taxas de desemprego e grande capacidade ociosa das
empresas demonstraram que as politicas econdmicas propostas para aquele momento
histérico ndo respondiam mais a esta grande crise. Assim, observando a realidade concreta
em crise e as agdes préaticas que se tomavam a partir dela, Keynes pode sistematizar uma
saida a crise, uma profunda reforma social.

As politicas econbmicas precisavam dar respostas aos entraves ao crescimento
econbmico, e para isso, diversas medidas foram tomadas pelas principais economias, que,
posteriormente, ficaram conhecidas como “politicas keynesianas”. Os Estados Unidos
apresentam sua resposta a crise com as politicas do New Deal, adotadas pelo presidente
Franklin Roosevelt (1933-1937). Os anos finais da década de 1930 e as décadas seguintes
gestaram retomada do crescimento do capitalismo, iniciando padrdo de acumulacdo
chamado de fordismo/taylorismo, ou periodo do pds-guerra, muitas vezes referenciado
como “anos gloriosos” ou “era dourada” do capitalismo, o que evidenciou as politicas
econdmicas de “inspiracdo keynesiana”.

A vida de Keynes foi marcada por uma atuacdo politica. Esteve presente nas
negociages internacionais do tratado de paz em Versalhes (1918), do qual foi critico, além
de ativa participagdo durante a segunda guerra, escrevendo e auxiliando na reorganizacéo
financeira do mundo ocidental. Seus escritos sempre tiveram a preocupacdo de uma jungédo
entre a teoria e a pratica politica. Visdo de um homem liberal num mundo em que o
liberalismo “puro” ndo conseguiu propor saidas para a retomada do crescimento da
economia. Diante dessa realidade, comecgou a se opor a politica econémica hegemonica de
sua época.

O Capitulo XXIV da Teoria Geral, intitulado Notas finais sobre a filosofia social a
que poderia levar a Teoria Geral, ilustra algumas das suas proposi¢des praticas, para isso
usaremos uma porcao de citagdes. Com o intuito de superar os “defeitos da sociedade” em
que vivia, que se resumia na “incapacidade para proporcionar o pleno emprego e a desigual
distribuicao da riqueza e das rendas” (KEYNES, 1996, p. 341), Keynes propde o aumento
de impostos sobre a heranca e a diminuicdo sobre a renda. Contradizendo a afirmacéo
classica de que era necessario desonerar 0s ricos para aumentar a poupanca, para depois
aumentar os investimentos. Segundo Keynes, a necessidade prévia de poupanca para
viabilizar o investimento é falsa. Com o sistema de crédito desenvolvido, a capacidade de
financiamento proporciona o investimento, e este ao aumento da poupanca.

Supondo que o Estado aplique o produto destes impostos em suas despesas comuns, de modo
que os impostos sobre a renda e 0 consumo se reduzam ou anulem correspondentemente, é
naturalmente inegavel que uma politica fiscal de altos impostos sobre herangas faz aumentar a
propensédo da comunidade a consumir. (KEYNES, 1996, p. 342)

A conclusdo a que se chega é de que a abstinéncia dos ricos tolhe mais do que
favorece o crescimento da riqueza. Embora Keynes admita que as desigualdades de rendas
tenham explicagdo em fatores tanto sociais quanto psicoldgicos, essa diferenca ndo deveria
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ser em grande disparidade. Os impulsos para acumular, que, segundo ele, advém da propria
natureza humana, podem ser administrados.

Como a Teoria Geral leva a afirmar que a poupanca é determinada pelo investimento,
uma taxa de juros elevada desestimula o investimento, “esse montante cresce por efeito de
uma taxa de juros baixa”. Assim, sendo o investimento a varidvel chave para determinar o
nivel de emprego, renda e produto em Keynes, com a taxa de juros menor impacta
positivamente na decisdo de investir: “o que mais nos convém ¢ reduzir a taxa de juros até
o0 nivel em que, em relagdo a curva da eficiéncia marginal do capital, se realize o pleno
emprego” (KEYNES, 1996, p. 343); quando a eficiéncia marginal do capital ¢ maior do
gue a taxa de juros, tem-se um incentivo ao investimento. Levando ao que Keynes
acreditava, a eutanasia do rentista, acabando com toda a opressao daqueles que exploravam
a escassez do capital.

Ora, embora este estado de coisas seja perfeitamente compativel com certo grau de
individualismo, ainda assim levaria a eutanasia do rentier e, consequentemente, a eutanasia do
poder cumulativo de opresséo do capitalista em explorar o valor de escassez do capital. A taxa
de juros atual ndo compensa nenhum verdadeiro sacrificio, do mesmo modo que ndo o faz a
renda da terra. O detentor do capital pode conseguir juros porque o capital é escasso, assim
como o dono da terra pode obter uma renda porque a terra é escassa. Mas, enquanto houver
razdes intrinsecas para a escassez da terra, ndo ha razdes intrinsecas para a escassez do capital.
(KEYNES, 1996, p. 343-344)

Com o aumento renda na economia, reduz a preferéncia pela liquidez e, como a taxa
de juros é determinada eminentemente no mercado monetario, ha um rebaixamento da taxa
de juros, aumentando a eficiéncia marginal do capital: estimulo para investir a partir de
uma intervencdo pratica, e “o Estado ainda teria o recurso de manter uma poupanca
agregada a um nivel que permitisse o crescimento do capital até que sua escassez
desaparecesse” (KEYNES, 1996, p. 344). O capitalista rentista desapareceria, deixando de
ter sua funcdo, cumprindo seu papel (financiar investimento) nessa fase do capitalismo. Em
sintese:

Na pratica, portanto, 0 nosso objetivo deveria ser conseguir (e isto nada tem de irrealizavel) um
aumento no volume de capital até que ele deixe de ser escasso, de modo que o investidor sem
funcéo deixe de receber qualquer beneficio, e depois criar um sistema de tributacéo direta que
permita a inteligéncia, a determinago, a habilidade executiva do financista, do empresério et
hoc genus omne (certamente tdo orgulhosos de suas fun¢des que poderia obter-se o seu trabalho
muito mais barato que agora) a dedicar-se ativamente a comunidade em condic¢des razoaveis de
remuneracdo. (KEYNES, 1996, p. 344)

Keynes queria deixar bem claro que sua proposta para a politica econémica tinha
cunho conservador, e o papel do Estado deve estar muito bem delineado: “O Estado devera
exercer uma influéncia orientadora sobre a propensdo a consumir, em parte através de seu
sistema de tributacdo, em parte por meio da fixacdo da taxa de juros e, em parte, talvez,
recorrendo a outras medidas” (KEYNES, 1996, p. 345). Ndo h& nenhuma proposta
socialista, 0 que se propde ndo € a tomada dos meios de producdo, o que compete ao Estado
¢ “determinar o montante agregado dos recursos destinados a aumentar esses meios e a taxa
basica de remuneragao aos seus detentores” (KEYNES, 1996, p. 345). Tais medidas podem
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e devem ser implementadas de maneira gradual para que néo fira os principios de liberdade
individual da sociedade capitalista.

A critica keynesiana mais persistente a economia classica denuncia que esta ndo da
conta dos problemas do mundo real. Nas palavras de Keynes:

Nossa critica a teoria econdmica cléassica geralmente aceita consistiu menos em revelar os
defeitos légicos de sua analise do que em assinalar o fato de que as suas hipéteses tacitas nunca
ou guase nunca sdo satisfeitas, com a consequéncia de que ela se mostra incapaz de resolver 0s
problemas econdmicos do mundo real. (KEYNES, 1996, p. 345)

Contundo, quando atingido o pleno emprego as proposi¢des classicas retornardo e
fardo sentido tanto tedrico quanto politico. Neste sentido, Keynes reafirma o seu
compromisso com o liberalismo, deixando cada vez mais clara a sua inteng&o de reformar
a realidade em que vivia. Sua intengdo ndo era sobrepor o Estado ao individuo, mas
apresentar uma solucdo que, neste contexto historico, potencializara as premissas liberais,
como afirma sua posicdo sobre o individualismo:

Porém, acima de tudo, o individualismo, se puder ser purgado de seus defeitos e abusos, é a
melhor salvaguarda da liberdade pessoal, no sentido de que amplia mais do que qualquer outro
sistema o campo para o exercicio das escolhas pessoais. E também a melhor salvaguarda da
variedade da vida, que desabrocha justamente desse extenso campo das escolhas pessoais, e
cuja perda é a mais sensivel de todas as que acarreta o Estado homogéneo ou totalitario. Essa
variedade preserva as tradicdes que encerram 0 que de mais Seguro e auspicioso reuniram as
geracOes passadas, da cor ao presente com os diversos matizes de sua fantasia, e servindo a
experiéncia, bem como a tradi¢do e a imaginagédo, é o mais poderoso instrumento para conduzir
a melhoria do futuro. (KEYNES, 1996, p. 346-347)

Assim, a intervencdo do Estado tem papel definido:

Por isso, enquanto a ampliacdo das fungbes do governo, que suple a tarefa de ajustar a
propensdo a consumir com o incentivo para investir, poderia parecer a um publicista do século
X1X ou a um financista americano contemporaneo uma terrivel transgresséo do individualismo,
eu a defendo, ao contrario, como o Unico meio exequivel de evitar a destrui¢do total das
instituicdes econdmicas atuais e como condi¢do de um bem-sucedido exercicio da iniciativa
individual. (KEYNES, 1996, p. 347)

Desta forma, o Estado serve a este propdésito, incrementar a demanda efetiva para
que a instabilidade seja amenizada e o investimento seja incentivado, pois “se a demanda
efetiva se mostra deficiente, ndo s6 o desperdicio de recursos causa no publico um
escandalo intoleravel, como também o empreendedor individual” (KEYNES, 1996, p.
347). E nada justifica, segundo Keynes, a existéncia de Estados “totalitarios”.

Os regimes autoritarios contemporaneos parecem resolver o problema do desemprego a custa
da eficiéncia e da liberdade. E certo que o mundo n&o tolerard por muito mais tempo o
desemprego que, a parte curtos intervalos de excitagdo, é uma consequéncia — e na minha
opinido uma consequéncia inevitdvel — do capitalismo individualista do nosso tempo. Mas
pode ser possivel curar o mal por meio de uma anélise correta do problema, preservando ao
mesmo tempo a eficiéncia e a liberdade. (KEYNES, 1996, p. 347)

A saida apresentava por Keynes a crise representou a necessidade de uma reforma
social profunda, ja que a sua preocupacdo era a realidade concreta. Como reformador social
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era preciso propor algo. Assim, a intervencéo estatal via politicas econdmicas passou a ser
uma tarefa para a recuperagdo da crise que se alastrava por varios anos apds a década de
1920. Keynes chegou a propor diversas medidas com o intuito de levar a economia rumo
ao crescimento. E se contrapondo aos classicos, Keynes conseguiu sustentar teoricamente
as politicas de intervencdo na economia, condizentes com a sua visdo reformista e
socialdemocrata.

Consideracoes Finais

Vimos que questdes relativas ao método de analise da ciéncia econbmica é uma
temética recorrente, sua investigacdo pode ajudar a esclarecer dividas acerca de
determinados autores. Em Keynes, essa investigacdo nos levou a compreender que, para
ele, 0 método aparece posterior a uma concepgdo mais ampla, isto €, a uma visao de mundo
realista, a qual concebe a vida sendo repleta de incertezas decorrentes ndo por falhas nas
informacBes, mas sim pela prépria interagdo das agBes individuais (por exemplo, dos
empresarios) com a complexidade da totalidade social. Isso significa dizer que Keynes
entendia a impossibilidade de tomar a consciéncia dos fatos futuros: eles sdo resultados
ndo-probabilisticos desta interrelacdo dos comportamentos individuais na sociedade.

Sua concepcgdo de acerca da inerente incerteza da realidade tem premissas na sua
teoria da probabilidade, que é baseada na acdo humana, um trabalho de filosofia préatica e
ética, cujo resultado é uma ciéncia moral, em que o comportamento humano se torna o
centro da analise. Assim, quando “método-realista” se espraia para a analise econdmica, €
perceptivel que o comportamento individual e coletivo tem a maior relevancia: os
chamados “agentes econdmicos” vao se comportar de acordo com o grau de confianca das
suas expectativas. Estas expectativas, pela ndo previsibilidade do futuro, dadas as
incertezas, serdo sempre passiveis de mudanga, isto é, caso ndo sejam confirmadas, serdo
sempre reformuladas num periodo posterior, continuamente. Nao ha nada de irracional
nesta reformulagdo, pelo contrério, é racional pensar que o futuro ainda ndo existe,
portanto, ndo temos certeza do que ird acontecer.

A partir de suas apreensfes sobre a natureza da incerteza em uma economia
capitalista, o autor chega ao principio da demanda efetiva, no qual a expectativa de receita
dos empresarios, em um mundo de incerteza ndo-probabilistica, vai determinar o nivel de
renda e emprego, na medida que as expectativas balizam a decisdo de investimento dos
empresarios. Caso a expectativa de receitas dos empresarios, provenientes das vendas da
producdo, seja inferior aquela correspondente ao pleno emprego, o ponto de equilibrio é
um ponto com desemprego involuntario, e devera permanecer nesse ponto até que haja uma
modificagio na expectativa dos empresarios. E nesse ponto, e a partir dos desdobramentos
do método sobre a teoria econdmica de Keynes, que surge a proposta de politica econdémica
defendida pelo autor, em gque o Estado se apresenta como agente estabilizador da incerteza
e dos ciclos econémicos, provendo um incremento a demanda efetiva em momentos de
deterioracdo das expectativas dos empresarios.
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Neste sentido, € basilar em Keynes a preocupacao de solucionar, através de medidas
praticas, os problemas reais e concretos da sociedade capitalista. Por este motivo, o Estado
aparece como um aliado, capaz de atuar no incremento da demanda efetiva para que a
instabilidade, diminuindo as incertezas, assim, incentivando o investimento dos
empresarios.
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