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Estudos sobre a relação entre mercados de capitais e demonstrações contábeis (DCs) se originaram 

com a publicação de Ball e Brown (1968), posteriormente outras pesquisas buscando analisar a 

relevância da informação contábil para o mercado de capitais foram realizadas com o objetivo de 

relacionar o conteúdo das DCs com o preço das ações ao longo do tempo. Diante do exposto a 

presente pesquisa tem como objetivo investigar o comportamento dos preços das ações, em períodos 

antes e após das divulgações das DCs pelas companhias abertas, classificadas no nível novo mercado 

de governança corporativa. A metodologia utilizada é o estudo de evento, através da análise de dados 

com amostras pareadas. Como resultado obteve-se que os retornos anormais são estatisticamente 

significante dois dias antes e dois dias depois da divulgação. A reação dos investidores parece começar 

antes, ou seja, sinalizando uma possível liberação de informações e se estende por mais dois dias. 

Desta forma, infere-se que quanto maior o nível de transparência e confiabilidade dos dados, maior é a 

possibilidade de ganhos extraordinários, ou seja, fazem a diferença e influenciam na reação dos preços 

das companhias abertas, pois oferece uma segurança maior para os investidores na tomada de decisões 

dos seus investimentos. 
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