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O Retorno anormal das empresas do novo mercado por meio da

analise de dados pareados
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Estudos sobre a relacdo entre mercados de capitais e demonstragfes contabeis (DCs) se originaram
com a publicacdo de Ball e Brown (1968), posteriormente outras pesquisas buscando analisar a
relevancia da informacdo contabil para o mercado de capitais foram realizadas com o objetivo de
relacionar o conteldo das DCs com o preco das acdes ao longo do tempo. Diante do exposto a
presente pesquisa tem como objetivo investigar o0 comportamento dos precos das acdes, em periodos
antes e apos das divulgacdes das DCs pelas companhias abertas, classificadas no nivel novo mercado
de governanca corporativa. A metodologia utilizada é o estudo de evento, através da analise de dados
com amostras pareadas. Como resultado obteve-se que 0s retornos anormais sdo estatisticamente
significante dois dias antes e dois dias depois da divulgacdo. A reacdo dos investidores parece comecar
antes, ou seja, sinalizando uma possivel liberacdo de informacGes e se estende por mais dois dias.
Desta forma, infere-se que quanto maior o nivel de transparéncia e confiabilidade dos dados, maior ¢é a
possibilidade de ganhos extraordinarios, ou seja, fazem a diferenca e influenciam na reagdo dos precos
das companhias abertas, pois oferece uma seguranga maior para os investidores na tomada de decisdes

dos seus investimentos.
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